METALTRUST

METALTRUST S.A.
CGC / MF 02.312.699/0001-50
Companhia Aberta

R$ 56.315.000,00

DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES

Emisséo publica de debéntures simples, dividida em 7 séries, com data de emissdo em 05 de margo de 1998, lastreada
em notas promissoérias de emissdo da Villares Metals S.A., com fianca da Agos Villares S.A. e de propriedade da Cia.
Acos Especiais Itabira- ACESITA. A presente emissao totaliza o volume de R$ 56.315.000,00, na data de emissao.

A presente emissdo foi deliberada pela Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 06 de abril de
1998, sendo arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no Monitor Mercantil, no dia 4 de maio de 1998.

"O registro da presente emissao na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, objetiva somente garantir acesso as

informagdes prestadas, ndo implicando, por parte da CVM, garantia de veracidade daquelas informagdes, nem
julgamento quanto a qualidade da companhia emissora ou sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos."

Coordenacéo e Estruturagdo
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1. INFORMACOES SOBRE O LANCAMENTO

(Instrugdo CVM 13/80)



METALTRUST S.A.

CGC/MF 02.312.699/0001-50
Av. Repiiblica do Chile 230, 9° andar (Parte) - Rio de Janeiro RJ
Companhia Aberta

R$ 56.315.000,00

Emissdo puablica de 56.315 (cingiienta e seis mil trezentos e quinze) debéntures simples nominativas, ndo
endossdveis, sem emissio de certificados, da espécie subordinada, todas com valor nominal unitirio de R$
1.000,00 (hum mil reais) na data de emissio, 05 de mar¢o de 1998. A emisséo foi dividida em 7 (sete) séries, todas
com as mesmas caracteristicas, excetuando-se pelas datas de vencimento, que sdo semestrais, a partir de 05 de
novembro de 1999 até 05 de novembro de 2002.

A presente emissdo de debéntures foi deliberada pela Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 06 de abril
de 1998, arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e Monitor Mercantil no dia 4 de maio de 1998.

“Q registro da presente emissdo na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, objetiva somente garantir acesso s
informac®es prestadas, ndo implicando, por parte da CVM, garantia de veracidade daquelas informagdes, nem
julgamento quanto & qualidade da companhia emissora ou sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.”

Registros na CVM em 19/06/98:

1* Série SEP/GER/DEB - 98/037 5% Série SEP/GER/DEB - 98/041
2* Série SEP/GER/DEB - 98/038 6° Série SEP/GER/DEB - 98/042
3? Série SEP/GER/DEB - 98/039 7* Série SEP/GER/DEB - 98/043

4* Série SEP/GER/DEB - 98/040
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I - INFORMACOES SOBRE O LANCAMENTO

A Metaltrust S.A. é uma Companhia de propdsito especifico, cujo tnico e exclusivo objetivo é adquirir da Cia.
Acos Especiais Itabira — ACESITA, 7 notas promissérias comerciais de emissdo da Villares Metals S.A., com
fianga da Acos Villares S.A.

A Companhia ndo € operacional, isto €, ndo existem produtos ou servigos que possam gerar qualquer tipo de
receita, excetuando-se aquelas oriundas do recebimento dos valores das notas promissdrias.

O “Cash-Flow” da Companhia resume-se, unicamente, a fluxos financeiros positivos e negativos, representados
pelo recebimento/pagamento das notas promissdrias e das debéntures, conforme o quadro abaixo:

Valores em 05 de marco de 1998

Vencimento Valor VYencimento Valor
Séries de cada Nota de Recebimento de Cada Série de Pagamento
12 01/11/1999 9.723.400,74 05/11/1999 9.722.564,35
28 01/05/2000 10.288.682,72 05/05/2000 10.287.797,69
3s 01/11/2000 10.893.590,65 05/11/2000 10.892.653,60
42 01/05/2001 11.523.324,65 05/05/2001 11.522.333,42
5° 01/11/2001 12.200.821,53 05/11/2001 12.199.772,03
6* 01/05/2002 12.906.123,60 05/05/2002 12.905.013,43
7 01/11/2002 13.664.920,12 05/11/2002 13.663.744.,67

As notas promissdrias e as debéntures possuem a mesma atualizacio monetdria e remuneragio (IGP-DI + 12%
a.a.), portanto, existe um equilibrio do fluxo de caixa da Companhia. Na colocagio das debéntures no mercado,
serd aplicado um desagio, que serd o mesmo para todas as séries, para que seja possivel uma adequacdo da taxa
das debéntures as taxas de mercado. Este mesmo desagio sera aplicado na aquisigdo das notas promissorias pela
Metaltrust, ndo configurando outro tipo de geracgiio de receita.

O risco associado a este investimento estd relacionado diretamente ao pagamento das notas promissorias.
01. EMISSORA

Metaltrust S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Repuiblica do Chile
n.° 230, 9° andar (Parte), inscrito no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n.°
02.312.699/0001-50.

02. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
Posi¢do na data da AGE de 06 de abril de 1998

Espécies de Acoes* S - Quantidade
OFQINATIAS .vvvvveeivereeieeriiiireir ettt et ere e se s e e res e sreseneeseneesneesstesaresanaessesssansesenssnees 990
PrefernClais ...oo.eeeveiiiieiierie ittt e et sne st sa e e e e s beessreesn s s senssseninas 10
TOTAL ..ottt ettt ettt st e s eme e asesae it e 1.000

* acdes sem valor nominal
03. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO
Custo Maximo da Distribuigio

Conforme disposto no Instrumento Particular de Contrato de Distribuicio de Debéntures Simples Sob o
Regime de Garantia Firme da Primeira Emissio da Metaltrust S.A., e de acordo com a taxa de registro da
CVM constante da Lei n.° 7.940/89, Tabela “D”, os custos da presente emissdo foram divididos da seguinte
forma:



o Reais
Coordenacio Garantia Colocacao  Tx. Registro Custo
Série - 0,5% 1,0% 3,0% , 0,3% Total Unitario
1* 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
2* 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
3 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
4* 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
5° 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
6" 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
7 40.225,00 80.450,00 241.350,00 24.135,00 386.160,00 48,00
Custo Mdximo Total da Emissdo na Data de Emisséo: 2.703.120,00
Montante Liquido para a Emissora
Reais
Série Valor Global Custo Maximo Montante Liquido
1? 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
2* 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
3 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
4* 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
5° 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
6" 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00
7 8.045.000,00 386.160,00 7.658.840,00

04.

05.

06.

07.

Montante Liquido para a Emissora na Data de Emissdo: 53.611.880,00
CONDICOES E PRAZO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO

4.1. As debéntures serdo objeto de simultinea colocacdo publica, com a intermediagéo de instituicio(des)
integrante(s) do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento
diferenciado, de acordo com o disposto no art. 33 da Instrugdo CVM n.° 13/80.

4.2. Nio serd utilizada a sistematica de reservas antecipadas, inexistindo lotes minimos ou maximos.

4.3. A colocagfio e/ou subscri¢do das debéntures somente terd inicio apds a data de expedigéo dos Registros
de Emissdo pela CVM ¢ da publicagdo do antncio de inicio da distribui¢do, conforme a
regulamentacdo da CVM.

4.4. Nio sera constituido fundo de sustentagio para as debéntures, objeto da presente emissao.
CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
5.1. Coordenador:

Primus Corretora de Valores e Cambio S.A.

5.2. O COORDENADOR se compromete a promover a colocagao das debéntures, de acordo com o firmado
no Instrumento Particular de Contrato de Distribui¢io de Debéntures Simples Sob o Regime de
Garantia Firme da Primeira Emissdo da Metaltrust S.A.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da presente emisso serdo destinados ao pagamento do prego de aquisigdo, junto a
Cia. Agos Especiais Itabira - ACESITA, das notas promissérias de acordo com o “Instrumento Particular de
Compra e Venda a Termo de Notas Promissérias e Outras Avengas™.

NEGOCIACAO

A emissdo serd registrada para negociagdo no mercado secunddrio através do SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagao Nacional das Institui¢des do Mercado Aberto €
operacionalizado pela CETIP - Central de Liquidac@o Financeira de Titulos.

"ELACIONAMENTO COM O COORDENADOR

A empresa ndo mantém nenhum relacionamento comercial relevante com o COORDENADOR da emisséo.



09.

10.

11.

II -

BANCO MANDATARIO DAS DEBENTURES E CUSTO DIANTE DAS NOTAS PROMISSORIAS

Banco Itau S.A.
Rua Boa Vista 176, Sdo Paulo - SP

AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust DTVM Litda.
Av. das Américas n.° 1.155 - conjunto 1.301, Barra da Tijuca - RI.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

Outras informagdes sobre a presente emissdo de debéntures ou sobre a Emissora, bem como cépias do
prospecto, poderdo ser solicitadas ao Coordenador ou 8 CVM.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

A emissio das debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigdes:

01.

02.

03.

04.

05.

06.

07.
08.

Valor da emissdo: O valor nominal da presente emissdo € de R$ 56.315.000,00 (cinqiienta e seis milthdes
trezentos e quinze mil reais).

Divisdo em séries: As debéntures se dividem em 7 (sete) séries, designadas 12, 2%, 3%, 4%, 5%, 6, 7% séries, acada
uma das quais corresponde a quantidade de debéntures indicada no quadro abaixo, que consigna também o
valor global de cada série:

Série i Quantidade Valor Global na Emissio
T2 e 8.045 8.045.000,00
2 e s 8.045 8.045.000,00
B s 8.045 8.045.000,00
B2 o 8.045 8.045.000,00
B e 8.045 8.045.000,00
6 e 8.045 8.045.000,00
T2 e 8.045 8.045.000,00
Total......cooveeeeeiiiicis 56.315 56.315.000,00

Data de Emissio: Para todos os efeitos legais, inclusive para a contagem de encargos financeiros, a data de
emissfio das debéntures € o dia 5 de marco de 1998.

Espécie e Forma: As debéntures serdo simples, da espécie subordinada, emitidas sob a forma nominativa,
sem emissdo de cautelas ou certificados.

Amortizagdes e Datas de Vencimento: As debéntures da presente emissdo ndo serdo amortizadas, e terdo
suas datas de vencimento conforme o quadro abaixo:

Série Vencimento das Notas Vencimento das Debéntures
L2 e 01.11.1999 05.11.1999
2 e 01.05.2000 05.05.2000
OV OTPTURUOUSTROPRON 01.11.2000 05.11.2000
B2 s 01.05.2001 05.05.2001
OO USSPV ROTPROTON 01.11.2001 05.11.2001
6% e 01.05.2002 05.05.2002
T et 01.11.2002 05.11.2002

Valor Nominal: Cada debénture terd o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data de
emissao, ou seja, 5 de margo de 1998.

Tipo: As debéntures poderdo ser subscritas com 4gio ou deségio sobre o seu Valor Nominal.

Modo de Colocagio: As debéntures serdio objeto de colocagio piblica, com a intermediagio de
institui¢io(des) integrante(s) do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, utilizando-se o
procedimento diferenciado, de acordo com o disposto no Artigo 33, da Instrugdo CVM n.° 13, de 30 de
setembro de 1980, contemplando atendimento prioritdrio aos clientes da instituicdo coordenadora du
distribuigdo publica.
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10.

11.

12.

13.

14.

Atualizagio Monetdria: O Valor Nominal das debéntures desta emissdo, serd atualizado a partir da data de
emissio, ou seja, 5 de mar¢o de 1998, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-DI, Indice Geral de
Precos Disponibilidade Interna, divulgada pela Fundagio Getiilio Vargas. Na hipétese do IGP-DI deixar de
ser apurado e divulgado pela Fundacgio Getilio Vargas, seré ele substituido, pelo mesmo indice que vier a ser
acordado para o “Aditivo e Consolidag@o do Instrumento Particular de Confissdo de Divida Origindria de
Miituo Celebrado em 10 de Junho de 1996" celebrado em 01 de Novembro de 1997, mencionado na Cldusula
IV da Escritura.

Na hipétese de ndo estar disponivel o IGP-DI do més em que houver alguma obrigacdo pecunidria, sera
utilizado o iltimo IGP-DI disponivel.

Juros: As debéntures serdo conferidos juros remuneratdrios a taxa de 12% (doze por cento) ao ano, base 365
dias, que serdo sempre calculados exponencialmente, por dias decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
atualizado, a partir da data de emissdo das debéntures.

O valor das debéntures, compreendendo principal e juros, serd pago nas datas estabelecidas para os seus
respectivos vencimentos, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA,
se o debenturista nio estiver vinculado a esse sistema, ou em instituigdes financeiras que, com a aprovagio
prévia do AGENTE FIDUCIARIO, vierem a ser oportunamente indicadas pela EMISSORA.

Preco de Subscrigfio e Integralizagdo: As debéntures serdo integralizadas a vista, em dinheiro, no ato da
subscrigdo, pelo Valor Nominal Atualizado das debéntures, acrescido de juros remuneratdrios, calculados
desde a data de emissao até a data da efetiva subscricao.

11.1. A apuragiio do valor nominal atualizado, em data de subscri¢do, que néo corresponda ao dia 05 de
cada més, serd efetuada mediante a utiliza¢@o da variagdo pro-rata-temporis por dias decorridos do
iltimo IGP-DI divulgado.

Negocia¢do: As debéntures deverdo ser negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associagio Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto) € operacionalizado
pela CETIP (Central de Custédia e Liquidagao Financeira de Titulos).

Prorrogagio Automadtica: Caso, na data do respectivo vencimento, nio haja expediente comercial ou bancério
no local em que deva ser liquidada qualquer obrigagio da EMISSORA, o prazo de vencimento serd prorrogado
para o primeiro dia Gtil imediatamente subseqiiente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Atraso Justificado - Prorrogacdo de Vencimento:

14.1. Caso a EMISSORA deixe de pagar, no respectivo vencimento, os valores devidos as debéntures de sua
emissdo e o inadimplemento ocorrer em virtude de atraso no recebimento, por ela EMISSORA, de
nota(s) promissoria(s) que lhe tenha(m) sido vendida(s) nos termos do “Instrumento Particular de
Compra e Venda a Termo de Notas Promissérias e Outras Avengas”, referido em anexo, adebénture cuja
nota promissoria respectiva esteja inadimplente, terd o seu vencimento prorrogado de pleno direito até a
data em que seja(m) liquidado(s) o(s) titulo(s) adquirido(s), obrigando-se o titular da debénture cujo
vencimento tenha sido assim prorrogado, a aguardar o prazo de 15 (quinze) dias da data do evento de
pagamento das debéntures, para exercer o seu direito de fazer com que se cumpra o subitem 14.3 abaixo.
A EMISSORA prestard ao AGENTE FIDUCIARIO todas as informaces relativas aos procedimentos
que estiver adotando para cobrar os titulos adquiridos que nao tenham sido liquidados no vencimento.

14.2. O AGENTE FIDUCIARIO dever4 convocar uma assembléia dos debenturistas (i) para comunicar a
ocorréncia do evento e prestar os esclarecimentos que se fizerem necessdrios; e (ii) para que seja
proposto e aprovado pelos titulares da maioria de todas as Debéntures em circulagdo da série
vinculada 4 nota que ndo tiver sido paga, um plano de agdo a ser executado pela EMISSORA e
monitcrado pelo AGENTE FIDUCIARIO, que poderd incluir, entre outras medidas, (a) a cobranga
judicial ou extrajudicial de quaisquer dos créditos devidos 8 EMISSORA,; (b) a venda de quaisquer
das Notas Promissdrias e/ou (c) o aguardo do regular pagamento das Notas Promissérias vincendas ¢
dos demais créditos de titularidade da EMISSORA.

14.3. Ocorrendo o Inadimplemento Justificado, e apds transcorrido o prazo de 15 (quinze) dias citado no
item 14.1, a EMISSORA obriga-se, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a promover procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais de cobranga das Notas Promissérias por ela detidas, bem como de
quaisquer outros valores que, por for¢a do disposto no “Aditivo e Consolida¢io do Instrumento
Particular de Confissio de Divida Originaria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de 1996",
celebrado em 01 de novembro de 1997, sejam devidos 8 EMISSORA,



S

A execugdo de quaisquer procedimentos visando o recebimento de créditos detidos pela EMISSORA
ou a liquidagao dos ativos da EMISSORA, depende de prévia e expressa aprovagdo dos titulares da
maioria das Debéntures em circulacfo, reunidos em Assembléia Geral, convocada especialmente
para este fim.

Quaisquer valores recebidos pela EMISSORA referentes as Notas Promissérias, em decorréncia do
“Aditivo e Consolida¢do do Instrumento Particular de Confissio de Divida Origindria de Miituo Cele-
brado em 10 de Junho de 1996" celebrado em 01 de novembro de 1997, serdo revertidos em favor dos
debenturistas na proporg¢fo das debéntures que detiverem.

15. Atraso Injustificado: Ocorrendo atraso injustificado na liquidagdo de qualquer debénture, a EMISSORA
estard obrigada a pagar, entre a data do vencimento e a do respectivo pagamento, juros de mora de 12% (doze
por cento) ao ano, sem prejuizo da declaragdo de vencimento antecipado, de que trata o item 16 abaixo.

16. Vencimento Antecipado: A ocorréncia de um ou mais dos seguintes eventos (cada evento doravante
denominado “Evento de Inadimplemento™), caracteriza o inadimplemento da EMISSORA:

®

(i1)

(ii1)

@iv)

)

(vi)

a falta de pagamento, sem justificativa, de quaisquer valores de principal, juros e/ou outros encargos
referentes as debéntures, em suas respectivas datas de vencimento, conforme determinado na Escritura
de Emissdo, desde que este evento de inadimplemento nio seja sanado dentro de 30 (trinta) dias fteis,
contados a partir do recebimento, por parte da EMISSORA, de um aviso escrito, enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO;

impetragdo de concordata preventiva, pedido de autofaléncia ou decretagdo de faléncia da
EMISSORA,;

declaracdo judicial ou administrativa de dissolugdo da EMISSORA, caso tais procedimentos nao
venham a ser interrompidos ou suspensos dentro de 30 (trinta) dias tteis contados da data em que
iniciados;

caso a EMISSORA descumpra qualquer disposi¢do prevista em seu estatuto social, ndo sanada no
prazo de 15 (quinze) dias, contados do aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

descumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo ou em
quaisquer instrumentos a ela relacionados, ainda que tal descumprimento nfio esteja expressamente
definido como “Evento de Inadimplemento”, instrumentos estes que se constituem em anexos da
Escritura, dela fazendo parte para todos os fins de direito, a saber: (a) contrato de compra a termo,
celebrado entre a EMISSORA ¢ a Cia. A¢os Especiais Itabira— ACESITA; (b) Aditivo e Consolidacédo
do Instrumento Particular de Confissdo de Divida Origindria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de
1996.

nio adogio, pela EMISSORA, de qualquer ato ou medida, de qualquer natureza, necessirio a que a
EMISSORA cumpra pontualmente todas as suas obrigagdes relacionadas na Escritura de Emissio.

16.1. Caracterizado qualquer Evento de Inadimplemento, o AGENTE FIDUCIARIO, por decisdo prépria

~

ou atendendo 2 solicitagdo formulada pelos debenturistas, poderd considerar antecipadamente
vencidas todas as debéntures em circulagfo e exigir o pagamento do Valor Nominal Atualizado das
debéntures, acrescido de juros remuneratérios e, ainda, de juros de mora de 12% ao ano, contados
“pro rata temporis” até a data do respectivo pagamento. A solicitagdo dos debenturistas, acima
referida, devera ser deliberada em assembléia especial convocada e realizada nos termos da Escritura
de Emissdo e dependerd da aprovagéo de titulares de debéntures que representem, no minimo, 51%
(cingiienta ¢ um por cento) das debéntures em circulagio da série inadimplida.

17. Aquisigdo Facultativa; A EMISSORA pederd, a qualquer tempo, adquirir no mercado, debéntures em
circulagéo, de qualquer das séries, cujas notas tenham sido vencidas e pagas, por prego nio superior ao de seu
valor nominal atualizado, acrescido de juros remuneratérios, observado o disposto no pardgrafo 2°, do artigo
55, da Lei n.° 6.404, de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, deverdo ser canceladas.

17.1. Resgate Antecipado Facultativo - O Conselho de Administragio da EMISSORA poderd, a qualquer

tempo, deliberar sobre a aquisi¢fio total ou parcial, neste caso mediante sorteio, das debéntures em
circulagiio, para definitivo cancelamento, pelo seu valor nominal atualizado, acrescido de juros
remuneratorios.

10
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18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O nio comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias, nas datas previstas na Escritura de
Emiss#o, ndo lhe dard o direito ao recebimento de juros e atualizagio monetaria no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados todavia, os direitos adquiridos, até a data do respectivo vencimento.

19. PUBLICIDADE: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avisos, no jornal “Gazeta
Mercantil”, edi¢do nacional.
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2. INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

(Instrugio CVM 202/93)
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Informagdes Anuais — JAN
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SERVICO PUBLICO FEDERAL TAN 02 - PROTOCOLO

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS 1 - NUMERO

INFORMACOES ANUAIS - IAN

01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CGC

99999-9 METALTRUST S/A 02.312.699/0001-50
4 - DENOMINACAO COMERCIAL 5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR 3-CGC
METALTRUST 5212 PARTICIPAGOES S/A 33300166823

03 - ENDERECO DA SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2- BAIRRO QU DISTRITO

AV. REPUBLICA DO CHILE, 230 - 9° ANDAR, PARTE CENTRO

3-CEP 4- MUNICIPIO §-UF
20031-170 RIO DE JANEIRO RJ
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11 -DDD 12- FAX 13- FAX 14 - FAX
021 210-1229 021 262-6107

04 - DIRETOR DE RELAGOES COM O MERCADQ (Endereco p/correspondéncia com a Cia.)

1- NOME 2 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO. N° E COMPLEMENTO)

RICARDO HOSKEN VIEIRA AV. JOAO PINHEIRO, 580

3- BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 30130-180 BELO HORIZONTE MG
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX
031 235-4200 03t 235-4300

05 - DADOS GERAIS

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[1011BVBAAL  [][2IBVES [][3]BVMESB [][41BVPP  [|[5]BVPR [][6]BVRG  []1{7}BVRJ  [][8]BVSP [ ][9] BVST
2 - MERCADO DE NEGOCIACAO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 7 - ATIVIDADE & - CODIGO DE ATIVIDADE
{I[1}BOLSA  [X }[2] BALCAO NAO 3. Niclo 4- TERMINO 5. INfclo 6 - TERMINO AQUISICAO DE DIREITOS
ORGANIZADO | g1/01/97 | 31/12/97 01/01/98 31/12/98 CREDITORIOS 1170000
9- SITUACAO
[X ][] PRE [11{2] OPERACIONAL [1{3] CONCOR- [ 1 [4] FALIDA [1[5] LIQUIDACAO { 1[6] PARALISADA [ 1[7YEM .
OPERACIONAL DATARIA EXTRA-JUDICIAL LIQUIDACAO

06 - CONTROLE ACIONARIO

1 - NATUREZA
[X ]{1] PRIVADA [][2)ESTATAL  [}{3]ESTRANGEIRA  |[][4]NACIONAL  {]{S]ESTATAL  [][6] ESTRANGEIRA
NACIONAL HOLDING HOLDING HOLDING
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.
[X][1JAGOES  [1[2]1ACOES [1(3] DEBENTURES (] [4] DEBENTURES CON- [ 115 PARTES _ [116] BONUS DE

RESGATAVEIS SIMPLES VERSIVEIS EM ACOES BENEFICIARIAS SUBSCRICAO

07 - AUDITOR INDEPENDENTE

1 - NOME/RAZAO SOCIAL 1-CODIGO C.VM.
TEIXEIRA & ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES 00000-0

08 - PUBLICACAO DE DOCUMENTOS INFORMATIVOS

AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE 1 - DATA ATA AGO PARA APROVACAO 2- DATA

DAS DEMONST. FINANC. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 27/04/98
CONVOCACAO AGO PARA APROVACAO 3-DATA PUBLICACAQ DAS 4-DATA

DAS DEMONSTRACOLS FINANCEIRAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

09 - JORNAIS ONDE A COMPANHIA DIVULGA INFORMACOES

oo 2-UF 3-TITULO 4-UF
DIARIO OFICIAL RJ MONITOR MERCANTIL RJ
5-TITULO 6- UF 7-TITULO 8- UF

10 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO

1- DATA 2 - ASSINATURA 1- DATA 2 - RUBRICA DIGITADOR 3-VISTOTCO. 4-CO.
30/04/98
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2/TAN
12. COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA
Datada Prazodo

Administrador / CPF Eleicio Mandato Cod.* Funcao
Ricardo Hosken Vieira

160.579.026-53 ....covvvriiiiiiicenccrenene 31/03/98 3 anos 1 Diretor de Rela¢es com o

Mercado

Luiz Fernando de Almeida De Domenico

155.768.259-34 ..ooocoreeveviereee e 31/03/98 3 anos 1 Diretor
Albano Chagas Vieira

024.802.600-23 .....ccoovrerrvreeecenrereereenerenes 31/03/98 3 anos 1 Diretor
Marcos Vinicius Avila Barbosa

407.791.576-T2 c.oeeeeeeeecieeeeeecree e, 31/03/98 3 anos 2 Conselheiro
Renato Gongalves Dias

119.059.726-87 ccoooeverrneeeveeeereeeeeirreeeennns 31/03/98 3 anos 2 Conselheiro
Maurici Jorge Mansur

008.708.546-15 ..oovvieeeieeeeeeeeeeee e 31/03/98 3 anos 2 Conselheiro
* Codigo: 1 — Pertence Apenas a Diretoria;

2 ~ Pertence Apenas ao Conselho de Administragio;
3 — Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragio.
3/IAN

13.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA
CONSELHEIRO E DIRETOR

RICARDO HOSKEN VIEIRA

43 anos, graduado em Administracdo de Empresas pela UNA - Unifio de Negocios e Administracio,
pos-graduado em Administragdo Financeira (Lato Sensu), € Superintendente de Finangas da Cia. Agos
Especiais Itabira - ACESITA, desde 04/94. E Diretor e Secretario da Acesita International ¢ Representante na
Acesita no Comité Financeiro da Cia. Siderirgica Tubardo - CST. H4 24 anos na Acesita, foi chefe da
Assessoria de Adm. e Apoio 4 Gestdo de Suprimentos e Gerente do Departamento de Or¢gamento.

LUIZ FERNANDO ALMEIDA DE DOMENICO

46 anos, graduado em Administragio de Empresas e em Ciéncias Contédbeis pela Fundagio de Estudos
Sociais do Parand / Universidade Federal do Parand e possui diversos cursos de complementagio e extensio
nas dreas de Auditoria, Controladoria e Administragdo Financeira. E Superintendente de Planejamento e
Controle da Acesita. Foi presidente do Conselho Fiscal da Cia. de Ferro e Ago de Vitéria - COFAVIe da Cia.
Sidertirgica Paulista - COSIPA. Foi membro do Conselho de Administragdo da CST, da Cia. Sideriirgica da
Amazonia - SIDERAMA, da Agos Villares S/A e Elevadores Atlas S/A. E membro do Conselho de
Administra¢do da ACEMAP S/A e de Indistrias Villares S/A. E professor do Curso de Aperfeicoamento e
Extensdo de Administragdo Financeira da Fundagio Dom Cabral, de Belo Horizonte. Exerceu atividades em
empresa de auditoria independente (Price Waterhouse) em empresas estatais como grupos Siderbras
Telebras ¢ empresas privadas como Mendes Junior e Acesita.

ALBANO CHAGAS VIEIRA

45 anos, graduado em Engenharia Mecénica/Industrial pela PUC-RJ, com especializagdo em Metalurgia de
Soldagem pela UERJ. Participou em diversos cursos de Gerenciamentos em Negécios/Programas de
Treinamento/Simpdsios/visitas Técnicas na América do Sul, América do Norte, Europa, Japdo e Austrélia. E
Superintendente de Desenvolvimento da Acesita. E membro dos Conselhos de Administragio de Agos
Villares S/A e da CST.

MARCUS VINICIUS AVILA BARBOSA

37 anos, graduado em Administragdo de Empresas e Ciéncias Contébeis pela PUC-MG, com especializagéo em
dministragio Financeira pela Fundagdo Dom Cabral de Belo Horizonte e em Finangas pelo Instituto Brasileiro
- Mercado de Capitais - IBMEC. E Coordenador da Mesa de Operagbes Financeiras da Acesita desde 1995.
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RENATO GONCALVES DIAS

43 anos, graduado em Administragio de Empresas pelo Instituto Champagnat de Estudo Superiores -
FAC/ICES, com especializagio em organizagio e métodos pela UNA e Administragéo Financeira pelo
IBMEC. E Analista Financeiro da Acesita.

MAURICI JORGE MANSUR

57 anos, graduado em Economia pela Universidade Federal de Minas Gerais, com especializagdo em
Economia Industrial pelo INEA. E Gerente de Departamento de Gestio Financeira da Acesita desde 1993 €
Presidente da ACEPREV - Acesita Previdéncia Privada desde 1997.

14.

15.

4/IAN
EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Nimero aproximado
de Outros Acionistas

Data do Pessoas Fisicas Investidores Acordode Acao Preferencial
Evento Base Evento e Juridicas Institucionais Acionistas com Direito a Voto

AGE......cceniiin 31/03/98 7 - Nio Nio

POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES C/DIREITO A VOTO
(P/ACIONISTA PESSOA JURIDICA, INFORMAR CONTROLADORES ATE O NiVEL DE
PESSOA FISICA NA FOLHA 5/IAN)

Nome/Denominagio/ Acoes Ordindrias Acoes Preferenciais Total de Acoes
Razao Social/ Quantidade Quantidade Quantidade
CPF/CGC Nac. U.F. (un,) % (un,) % (un.) %
Ricardo Hosken Vieira
16.057.902-653........ Brasil. MG 329 33,23 - - 329 32,90
Luiz Fernando Almeida
De Domenico
15.576.825-934 ........ Brasil. MG 329 33,23 - - 329 3290
Albano Chagas Vieira
02.480.260-623......... Brasil. MG 329 33,23 - - 329 32,90
OULTOS oo 3 0,31 10 100,00 13 1,30
TOTAL ...ccooevvvereenee. 990 100,00 10 100,00 1.000 100,00
_ 6/IAN
18. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
Data da Ultima Alteracéio: 31/03/98
Valor Quantidade Subscrito Integralizado
Nominal de acées (un.) (R$) (R$)
Acdes Ordindrias
o NOMINAUVAS ....covvevrverercreeerrenereans S.V.N. 990 990 990
Acdes Preferenciais
o NOMINAUVAS cvvvvveereeveirierieeeernrerenns S.V.N. 10 10 10
TOTAIS ..o 1.000 1.000 1.000
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19.

20.

7/TAN
CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS
Capital Alteracoes
Social
Data (R$) Valor (R$) Codigo Observagoes
31/03/98 ............ 1.000 1 2 Subscrigio Particular em Reais

BONIFICACAO / DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE ACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Nao se aplica a Companhia.

- , 8/IAN
21. MODIFICACAO ESTATUTARIA
Data da Ultima Modificacio do Estatuto Dividendo Obrigatério
09/06/98 25% do lucro
22. DISPOSIC()ES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL
Tipo de Divividendo Prev.
Base de Reemb. Direito
% Cap. Cumu- Cilculo Capital Prémio a Voto
Classe Social _Fixo Minimo _lativo _(C/L)* (Sim/Nao) (Sim/Nao) (Sim/Nao)
Acdes
Preferenciais.... 0,01 - - - L Sim Nio Nio
* C = Baseado no Capital Social
* L = Baseado no Lucro
23. CAPITAL AUTORIZADO
Nio se aplica a Companhia.
24, COMPOSICAO DO CAPITAL ACIONARIO AUTORIZADO
Nio se aplica a Companhia.
9/TAN

25.

26.

27.

28.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS

Nio se aplica a Companhia.

REMUNERACAO GLOBAL DOS ADMINISTRADORES

Valor (R$) Periodicidade
1.400 Anual

PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

Naéo.

PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS (R$ MIL)

Naio se aplica a Companhia.
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36.

15/IAN
BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Metaltrust S/A foi criada em 19 de novembro de 1997, sob a denominagio de 5212 Participa¢des S/A. Em
30 de margo de 1998, novos acionistas adquiriram 100% das ag¢des dos antigos proprietdrios da companhia e
promoveram a alteragdo de sua denominagio social e de seu objeto social, mediante alteracdo do estatuto
social. O novo objeto social da Companhia passa a ser exclusivamente a aquisi¢do da Cia. Acos Especiais
Itabira - ACESITA, 7 notas promissérias de emissio da Villares Metals S/A e aval da Agos Villares S/A,
juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados
ao proprietrio destes titulos, por for¢a dos respectivos Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos
legais e regulamentares aplicdveis, de acordo com os termos e condi¢des que vierem a ser acordados entre a
ACESITA e a Companhia.

O novo estatuto da companhia contém cldusulas e restrigdes a respeito dos direitos e obrigacdes da
companhia, seus acionistas e administradores.

37.

) ) 16/IAN
CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO

A Metaltrust S.A. é uma companhia de propdsito especifico e tem como tnico e exclusivo objetivo adquirir 7
notas promissorias da Cia. Agos Especiais Itabira - ACESITA, que servirdo de lastro para uma emissao de
debéntures simples no mercado doméstico. A companhia tem sua gestdo terceirizada e tem sua atuagdo
voltada para o controle dos recebimentos das notas promissérias e pagamento das debéntures.

17/IAN
38. PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS
Principais Produtos e/ou Servicos % Receita Liquida
Aquisicdo de Notas Promissorias da ACESIta........ccoceevvnirciniivenininninireensecnns -
18/IAN
39. POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO
Em fung¢do de seu objeto social especifico, nfio hd comentarios a serem efetuados neste quadro.
27/TAN

51.

INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Em funcdo de seu objeto social especifico, a Companhia nfio gera faturamento, ndo possui clientes,
fornecedores e/ou propriedades, ndo possui projetos ambientais, programas de produ¢io. Adicionalmente,
ndo possui quaisquer processos judiciais.

29/IAN

ANEXO 1

02. ESTATUTO SOCIAL

Esta em Anexo.
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Informagdes Trimestrais — ITR
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SERVICO PUBLICO FEDERAL WITR 02 PROTOCOLO _
= . 01 NUMERO
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR
EMPRESA COMERCIAL
INDUSTRIAL E OUTRAS
m
01 - IDENTIFICACAQ
1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAQ SOCIAL 3-CG6C
99999-9 METALTRUST S A. 02.312.699/0001-50

03 - ENDERECO DA SEDE

| - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURQ, N° E COMPLEMENTO}

2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. REPUBLICA DO CHILE, 230 - 9° ANDAR, PARTE CENTRO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-U.E
20031-170 RIO DE JANEIRO RJ
6-DDD 7-TELEFONE 8 - TELEFONE 9- TELEFONE 10 - TELEX 11 - DDD 12- FAX 13 - FAX 13- FAX
021 210-1229 021 262-6107
04 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADQ (Enderego p/correspondéncia com a Cia.)
1 - NOME 2 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOUROQ N° E COMPLEMENTO)
RICARDO HOSKEN VIEIRA AV. JOAO PINHEIRO, 580
3 - BAIRRO OU DiSTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 30130-180 BELO HORIZONTE MG
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 -TELEX 12-DDD 13- FAX 14 - FAX 15 - FAX
031 235-4200 031 235-4300
05 - DADOS GERAIS
EXERC. SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR 9 -TIPO DE CONSOLIDADO
1 - Inicio 6 - Término 3 - Trimestre 4 - Inicio 5-Km 6 - Trimestre 7 - Inicio 8 - Fim

01/01/98 31/12/98 1° 01/01/98 31/03/98
10 - ATIVIDADE PRINCIPAL 11-COD. ATIVID. | 12-TIPO DE EMPRESA

A [X] 17 INDUSTRIAL [12J INSTITUICAO {] 3] SEGURADORA

AQUISICAQO DE DIREITOS CREDITORIOS 1170000 COMERCIAL E OUTRAS FINANCEIRA
13 - SITUACAQ 14 - CRITERIO DE ELABORACAO
[X }11PRE-OPE- [} 2] OPERACIONAL {131 CONCOR- [14] FALIDA [ 151 LIQUIDAGAO [ 16) PARALISADA [17] LIQUIDACAOQ ~ ¢

RACIONAL DATARIA EXTRA-JUDICIAL 1 - LEGISLACAO SOCIETARIA

06 - COMPOSICAO ATUAL DO CAPITAL INTEGRALIZADO

| -TIPODE AC[\O 2 - QUANTIDADE (MIL) NO TRIMESTRE ATUAL 3 - QUANTIDADE (MIL) NO TRIMESTRE ANTERIOR
ORDINARIA 100
PREFERENCIAL
TOTAL 100

07 - DIVIDENDOS DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE.

AGOES (VALORES EM REAIS POR ACAO)
1-DATA 2-EVENTO 3. INICIO 4- MONTANTE DO 5- CORRIGIDO . 'ACOES PREFERENCIAIS (TIPOS)
APROVAGAQ PAGAMENTO DIVIDENDO (REAIS MIL) APARTIR DE 6 - ORDINARIAS 7-TIPOA 8-TIPOB 9-TIPO C 10 - OUTROS
08 - SOCIEDADES EXCLUIDAS DAS DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS
I - ITTEM 2-CGC. 3-NOME
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
09 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO £
1- DATA 2 - ASSINATURA 1 - DATA 2 - RUBRICA DIGITADOR 3-VISTOT.C.O. 4-CO.
10/06/98 [ _J
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2/ITR
11. BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO (REAIS)

Valor no
Trimestre
da Informacao
de 01/01/98
Codigo  Descricao a 31/03/98
1 AGVO TOotal ...ovvivereeieiiiiiieeeieeeerr vt 100
1.1 CIICULANTE ..oovvieieecieer et cerer et e e esviraee e s e savaeaeeas 100
1.1.1 Disponibilidades.......cccceoeererercinnenrneeicrceininnns 100
1.1.1.1 Bancos Conta MOVIINERLOS .....cccvvvvieeiiriiiriieeeeivieeeecesivieneens 100
SE6/ITR

12. BALANCO PATRIMONIAL - PASSIVO (REAIS)
Valor no
Trimestre
da Informacao
de 01/01/98
Codigo  Descricao a31/03/98
2 Passivo TOtal ..eeeeeeeeereiiiiiiiiieeciieririricrereen s ceeee s snnennraanenes 100
2.5 Patrimonio Liquido........ccceveriniiiininiinncne 100
2.5.1 Capital Social Realizado ........ccccoreeieeemerenenncrcenirciiies 100
8/ITR

14. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1998

1

CONTEXTO OPERACIONAL:

A METALTRUST S.A. (anteriormente denominada 5212 Participacdes S.A., organizada com o objeto
social de participacdo em outras sociedades, empreendimentos ou consércios, como acionista, sécia,
quotista ou consorciada, e constituida em 19 de novembro de 1997) é uma sociedade an6nima de capital
fechado, em fase de organizagio, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, com os atuais objetivos
definidos pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31 de marco de 1998, que passaram a ser
exclusivamente os de adquirir da Cia Agos Especiais Itabira - ACESITA, sete notas promissérias de
emissdo de Villares Metals S.A., todas emitidas ¢ avalizadas de acordo com o previsto no respectivo
"Instrumento particular de confissdo de divida origindria de miituo”, celebrado em 10 de junho de 1996 ¢
aditivo celebrado em 1° de novembro de 1997, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados ao proprietdrio destes titulos por forga dos respectivos
Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos legais e regulamentares aplicdveis, de acordo com os
termos e condigdes que vierem a ser acordados entre a ACESITA e a companhia.

E vedado 4 companhia, por forca de seu atual estatuto, participar de outras sociedades ou integrar grupo
de sociedades

— envoler-se em qualquer negécio e/ou atividade ndo expressamente previsto no estatuto

— realizar a cisfio, ainda que parcial, da companhia, a incorporagdo de outra sociedade pela companhia,
ou a sua incorporagdo por outra sociedade, ou a sua fusdo com outra sociedade

— ¢ assumir qualquer outra forma de financiamento, exceto quanto as emissdes de debéntures
especificamente determinadas em seu estatuto.

Também é vedado 2 companhia, emitir novas a¢des ordindrias ou preferenciais, ou criar outras classes de
acdes, desdobrar ou agrupar as a¢des ordindrias e preferenciais ¢ pagar bonificagdes aos acionistas da
companhia mediante emissio de novas a¢des ou em dinheiro.
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o

Na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31 de margo de 1998, o capital social foi aumentado de
R$ 999,00 (dos quais R$ 99,90 estavam integralizados) para R$ 1.000,00 mediante a emissdo de uma
a¢fio ordindria sem valor nominal ao prego de R$ 1,00, e atualmente est4 dividido em 1.000 a¢des, sendo
990 ag¢des ordindrias e 10 a¢Ses preferenciais, todas sem valor nominal, nominativas e inconversiveis de
uma espécie em outra, cujo restante foi totalmente integralizado em 22 de abril de 1998. Cada acdo
ordindria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral. As a¢des preferenciais nio tém
direito a voto, nem terdo direito a dividendos fixos ou minimos e néo adquirirdo o exercicio do direito de
voto, caso acompanhia deixe de pagar dividendos, sendo inaplicavel o disposto no paragrafo 1°, do artigo
111, da Lei 6.404/76, mas fardo jus a dividendos por acdo de 10% superiores aos dividendos por acéo,
pagos as a¢des ordindrias, e terfio como unica preferéncia a prioridade no reembolso do capital em caso
de liquidag&o da companhia, sem prémio.

A companhia estd autorizada a deliberar uma emissdo de debéntures simples, subordinadas, as quais,
observadas as regras legais e regulamentares, se destinardo a distribuic¢éo piblica no mercado de valores
mobilidrios, devendo o valor total da emisséo ser compativel com o das operagdes de compra de notas
promissérias, antes mencionadas. Também a companhia estd autorizada a deliberar uma emissio
particular de debé&ntures simples, subordinadas inclusive as debéntures antes referidas, que assegure aos
seus titulares apenas uma participagio nos lucros sociais, devendo o vencimento e resgate dessas
debéntures ocorrer necessariamente apds o resgate total das debéntures referidas anteriormente.

A companhia observard os acordos de acionistas arquivados na sede social, sendo expressamente vedados
aos integrantes da mesadiretora dos trabalhos acatar declarag¢@o de voto de qualquer acionista, signatério do
acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social, que for proferida em desacordo com o que tiver
sido ajustado no referido acordo de acionistas, sendo também vedado & companhia aceitar e proceder a
transferéncia de agdes e/ou A oneragfio e/ou a cessdo de direito de preferéncia & subscrigdo de agdes e/ou
outros valores mobilidrios que ndo respeitar o que estiver previsto e regulado em acordo de acionistas.

As eventuais disponibilidades financeiras de curto e médio prazo da companhia sé poderdo ser aplicadas
no mercado de capitais nacional em (i) ativos financeiros de renda fixa e/ou (ii) fundos miituos de
investimentos que tenham, nas datas das respectivas aplicagdes, no minimo 85% do seu patrimonio
representado por ativos de renda fixa.

Exceto quanto a emissdo de debéntures referidas nestas notas explicativas, a companhia ndo pode, em
hip6tese alguma, assumir qualquer outra forma de endividamento.

Para a distribui¢do do resultado apurado em cada exercicio findo em 31 de dezembro de cada ano, serdo
deduzidos, em primeiro lugar, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisio para o imposto de renda.
A seguir, serd destinada a participagio de 99% do saldo remanescente, as debéntures que tiverem
assegurado este direito. O lucro liquido remanescente terd a seguinte destinagdo: 5% para constitui¢ao da
reserva legal até que atinja 20% do capital social e, o saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei
6.404/76, sera destinado ao pagamento do dividendo minimo obrigatdrio.

A companhia nio distribuira dividendos intermedidrios, pagando o dividendo minimo obrigatério anual
na data da Assembléia Geral Ordinéria.

E vedado a administragdio da companhia a utilizagio da prerrogativa constante do pardgrafo tinico do
artigo 122 da Lei 6.404/76, devendo o pedido de concordata ou confissdo de faléncia ser previamente
autorizado pela Assembléia Geral de Acionistas.

O Estatuto também contém regras especificas quanto 4 administragio da companhia, direitos exclusivos
aos titulares de a¢des preferenciais e outras restrigdes e direitos.

Até o encerramento do trimestre findo em 31 de mar¢o de 1998 ¢ até a data de elaboragdo dessas
demonstragdes financeiras, acompanhia ndo havia ainda iniciado as atividades previstas em seu estatuto.
Assim, ndio foram gerados resultados contébeis durante o trimestre findo em 31 de margo de 1998.

O prazo de duragdo da sociedade € de cinco anos, automaticamente prorrogdvel pelo prazo necessério a
que a companhia proceda a liquidagdo de todos os seus haveres.

2. DIRETRIZES CONTABEIS

As diretrizes contdbeis adotadas e a serem adotadas pela companhia emanam dos principios
fundamentais de contabilidade, previstos na lei das Sociedades por A¢des, nas normas de contabilidr.de
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACCNe
pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.
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3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A companhia ndo possui instrumentos financeiros em 31 de margo de 1998.
4. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 22 de abril de 1998 os acionistas efetuaram a integralizagdo do restante do capital social que
encontrava-se a integralizar.

A companhia encontra-se em fase de registro na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

IITR
15. COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Conforme descrito nas notas explicativas, a companhia, até o encerramento do trimestre findo em
31/03/1998, néo havia iniciado as atividades objeto de seu estatuto social.

14/ITR

22. OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES
A companhia encontra-se em fase de registro junto d COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.
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Demonstra¢des Financeiras Padronizadas — DFP
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Legislagao Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DASINFORMACOES PRESTADAS (ART. 20, INSTRUCAO CVM N° 202).

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CGC. 4-NIRE

99999-9 METALTRUST S/A (5212 PARTICIPACOES S/A) 02.312.699/0001-50 33300166823

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2-BAIRRO QU DISTRITO

AV, REPUBLICA DO CHILE, 230 - 9° AND. PARTE CENTRO

3-CEP 4- MUNICIPIO 5-UF
20031-170 RIO DE JANEIRO R
6-DbDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11 -DDD 12 -FAX 13- FAX 14 - FAX
021 210-1229 021 262-6107

15 - E-MAIL

acesita@acesita.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO (Enderego para correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME 2- ENDEREGO COMPLETO
RICARDO HOSKEN VIEIRA AV. JOAO PINHEIRO, 580

3- BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CENTRO 30130-180 BELO HORIZONTE MG
7-DDD 8§ - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12-DDD 13 -FAX 14- FAX 15 - FAX
031 235-4200 031 235-4300

16 - E-MAIL

acesita@acesita.com.br

01.04 - REFERENCIA DO DFP

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/1997 31/12/1997
2 - Peniiltimo
3 - Antepenultimo

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE ACOES 1 2 3
(UNIDADES) 31121997
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 999 0 0
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 999 0 0
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1 - TIPO DE EFMPRESA 2-TIPODE SlTUACA() 3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS PRE-OPERACIONAL PRIVADA NACIONAL
4 - CODIGO ATIVIDADE 5- ATIV[DA_DE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO
1170000 - PARTICIPACAO E ADMINISTRACAO AQUISICAQ DEE NOTAS PROMISSORIAS NAO APRESENTADO
01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
|ﬁﬂiM [2-cac | 3 - DENOMINACAO SOCIAL |
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO
I | - ITEM l 2- EVENTO [ 3- APROVACAO [ 4- PROVENTO ] 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO ACAO 7. VALOR DO PROVENTO P/ ACAO I

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM O MERCADO

I - DATA 2 - ASSINATURA
Ll 30/04/97
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02.01. BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO (Reais)

Cédigo  Descricao 31/12/1997
1 AUVO TOLAL ceovviiiiiieiirrencecee st s s 100
1.01 AGVO CITCUIANLE ....oveeieiieeerecreer e reeve e ceen e ressrereresie s san b ssae e 100
1.01.01 Disponibilidades........c..coeemereviiiiniiiiii 100
1.01.01.01 Bancos Conta Vinculada.......c.ccoveveneveiiinciiniicniiniciicncenie s 100
02.02. BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais)
Cédigo  Descricao 31/12/1997
2 Passivo Total....cccoiecievrimreiieierie et e 100
2.05 PatrimOnio LIQUido .....ccccveveeeeieieccicriciciiiiccc e 100
2.05.01 Capital Social Realizado ...........ccccooiiiiiiniiiiniic e, 100
2.05.01.01 Capital SUBSCIIO ..c..oviveeiiiiriietercrctcti e 999
2.05.01.02 Capital a Integralizar..........c..coceevevviiiiniiiiniieeie e (899)
03.01. DEMONTRACAO DO RESULTADO (Reais)
01/01/1997
Cédigo  Descricio a 31/12/1997
Niimero A¢oes Ex-Tesouraria (Unidades) .........coovvvvrvvvviiininiiniiiininnns 999
04.01. DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais)
01/01/1997
Cdédigo  Descriciio a 31/12/1997
4.01 OFIZEIIS 1.vevveietesereercriesiree ettt sb st s r e e be s b e s b s s s e seabs e e 100
4.01.02  DOS ACIONISIAS .v.veerveiviereeiieeeeeerieresre ittt ee e ebs et ebeesnssreassesssassess 100
4.01.02.01 Integralizago de Capital em ESPECIe ........oovurmiiiiiiniiniieeie e 100
4.03 Acréscimo/Descréscimo no Cap. Circulante ... 100
4.04 Variagdo do Ativo CirCulante ..o 100
4.04.02  Ativo Circulante no Final do EXercicio .......cccovviviciniiniinionnnccecrinenn 100

05.01. DEMONSTRA CAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1997

A 31/12/1997 (Reais)
Cédigo  Descrigio
5.03 Aumento/Reduc@o do Capital Social ...
5.03.01 Integralizagiio de Capital em ESPECIE .....c.coovvvimivimiciiiiiiiiiiirncceeneen
5.09 SaAldO FINal ..o e
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09.01. PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1. Examinamos o balan¢o patrimonial d¢ METALTRUST S.A. (anteriormente denominada 5212
PARTICIPACOES S.A.) levantado em 31 de dezembro de 1997 e as correspondentes
demonstragGes das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagbes de recursos
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragio. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria, e compreendeu (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles
internos da companhia, (b) a constatagio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informages contdbeis divulgados, e (c) e a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo da companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Conforme descrito na Nota Explicativan® 1, até a data deste relat6rio a companhia ainda nfo havia iniciado as
suas operagdes definidas em seus estatutos.

4. Em nossa opinido, as demonstra¢Ses financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira de METALTRUST S.A. (anteriormente denominada
5212 PARTICIPACOES S.A.) em 31 de dezembro de 1997, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as
origens e aplicacdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade.

TEIXEIRA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes
CRC-MG 5.194

DOMINGOS XAVIER TEIXEIRA
Sécio
Contador CRC-MG 14.105

10.01. RELATORIO DA ADMINISTRACAO

AMETALTRUST S.A. (anteriormente denominada 5212 Participagdes S.A.), € uma sociedade an6nima de
capital fechado, em fase de organizagio, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ. Foi constituida em
novembro de 1997 e, até o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, a companhia néo
havia ainda iniciado as atividades previstas em seu estatuto, bem como nfio havia efetuado qualquer transagéo
além da integralizagdo de 10% do capital subscrito.

Assim, ndo foram gerados resultados contédbeis durante o exercicio de 1997.

Seus atuais objetivos foram definidos pela Assembléia Geral Extraordindriarealizadaem 31 de margo de
1998 e passaram a ser, exclusivamente, os de adquirir da Cia Acos Especiais Itabira - ACESITA, sete
notas promissérias de emiss@o de Villares Metals S.A. e aval de Agos Villares S.A., todas emitidas e
avalizadas com o previsto no respectivo "Instrumento particular de confissdo de divida origindria de
mituo", celebrado em 10 de junho de 1996 e aditivo celebrado em 1° de novembro de 1997, juntamente
com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados ao
proprietdrio destes titulos por forga dos respectivos Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos
legais e regulamentares aplicdveis, de acordo com os termos e condi¢des que vierem a ser acordados
entre a Acesita e a companhia.

Nesta mesma assembléia, deliberou-se o aumento do capital social de R$ 999,00 (dos quais R$ 99,90 estavam

integralizados), para R$ 1.000,00 mediante a emissdo de uma ag@o ordinéria sem valor nominal, ao prego de

R$ 1,00, e atualmente esta dividido em 1.000 a¢des, sendo 990 agdes ordindrias e 10 agdes preferenciais,
odas sem valor nominal, nominativas e inconversiveis de uma espécie em outra, cujo restante foi totalmente
.tegralizado em 22 de abril de 1998.
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A companhia estd autorizada a deliberar uma emissdo de debéntures simples, subordinadas, as quais,
observadas as regras legais e regulamentares, se destinardo a distribuicdo piiblica no mercado de valores
mobilidrios, devendo o valor total da emissdo ser compativel com o das operagbes de compra de notas
promissdrias, antes mencionadas. Também a companhia estd autorizada a deliberar uma emissao particular
de debéntures simples, subordinadas inclusive as debéntures antes referidas, que assegurem aos seus titulares
apenas uma participagio nos lucros sociais, devendo o vencimento e resgate dessas debéntures ocorrer,
necessariamente, apos o resgate total das debéntures referidas anteriormente.

Exceto quanto a emissio de debéntures aqui referidas, a companhia nio pode, em hipétese alguma, assumir
qualquer outra forma de endividamento.

Cada ago ordindria d4 direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral. As acdes preferenciais nao
tém direito a voto, nem terdo direito a dividendos fixos ou minimos e néo adquirirdo o exercicio do direito de
voto, caso a companhia deixe de pagar dividendos, sendo inaplicdvel o disposto no pardgrafo 1°, do artigo
111, daLei 6.404/76, mas farfo jus a dividendos por agéo de 10%, superiores aos dividendos por ag¢io pagos
as agdes ordindrias, e terdo como unica preferéncia a prioridade no reembolso do capital, em caso de
liquidagdo da companhia, sem prémio.

E vedado 4 companhia, por forga de seu atual estatuto, participar de outras sociedades ou integrar grupo de
sociedades; envolver-se em qualquer negdcio e/ou atividade ndo expressamente previsto no estatuto; realizar
a cisdo, ainda que parcial, da companhia, a incorporagio de outra sociedade pela companhia, ou a sua
incorporag@o por outra sociedade, ou a sua fusdo com outra sociedade; e assumir qualquer outra forma de
financiamento, exceto quanto as emissGes de debéntures especificamente determinadas em seu estatuto.

Também é vedado 4 companhia, emitir novas a¢des ordinarias ou preferenciais, ou criar outras classes de
agdes, desdobrar ou agrupar as acOes ordindrias e preferenciais, e pagar bonificacdes aos acionistas da
comparnthia mediante emissio de novas agdes ou em dinheiro.

A companhia observard os acordos de acionistas arquivados na sede social, sendo expressamente vedados
aos integrantes da mesa diretora dos trabalhos, acatar declaragéo de voto de qualquer acionista, signatario do
acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social, que for proferida em desacordo com o que tiver
sido ajustado no referido acordo de acionistas, sendo também vedado 4 companhia, aceitar e proceder a
transferéncia de agdes e/ou a oneragdo e/ou a cessio de direito de preferéncia a subscrigio de a¢des e/ou
outros valores mobilidrios que ndo respeitar o que estiver previsto e regulado em acordo de acionistas.

As eventuais disponibilidades financeiras de curto e médio prazo da companhia, sé poderdo ser aplicadas no
mercado de capitais nacional em (i) ativos financeiros de renda fixa e/ou (ii) fundos miituos de investimentos
que tenham, nas datas das respectivas aplica¢des, no minimo 85% de seu patrimonio representado por ativos
de renda fixa.

Para a distribui¢io do resultado apurado em cada exercicio findo em 31 de dezembro de cada ano, serdo
deduzidos, em primeiro lugar, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisao para o imposto de renda. A
seguir, serd destinada a participagdo de 99% do saldo remanescente, as debéntures que tiverem assegurado
este direito. O lucro liquido remanescente terd a seguinte destinagdo: 5% para constituigéo da reserva legal,
até que atinja 20% do capital social ¢, o saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, serd destinado
ao pagamento do dividendo minimo obrigatério.

A companhia néo distribuird dividendos intermediérios, pagando o dividendo minimo obrigatorio anual, na
data da Assembléia Geral Ordinaria.

E vedado a administragdo da companhia, a utilizagio da prerrogativa constante do paragrafo dnico, do artigo
122, da Lei 6.404/76, devendo o pedido de concordata ou confissdo da faléncia, ser previamente autorizado
pela Assembléia Geral de acionistas.

O Estatuto também contém regras especificas quanto a administragdo da companhia, direitos exclusivos aos
titulares de a¢Ges preferenciais e outras restri¢des e direitos.

O prazo de duragio da sociedade é de cinco anos, automaticamente prorrogavel pelo prazo necessdrio a que a
companhia proceda a liquidagdo de todos os seus haveres.

E intengdo da companhia efetuar a operagio objeto de sua constituigdo, bem como efetuar a emissio de
debéntures, conforme ja explicitado, no segundo semestre de 1998, posteriormente & obtencdo junto *
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

A Administragdo.
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11.01. NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A METALTRUST S.A. (anteriormente denominada 5212 PARTICIPAC()ES S.A., organizada com o
objeto social de participagdo em outras sociedades, empreendimentos ou consdrcios, como acionista,
sécia, quotista ou consorciada, e constituida em 19 de novembro de 1997) é uma sociedade andnima de
capital fechado, em fase de organizagdo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, com os atuais
objetivos definidos pela Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 31 de margo de 1998, que
passaram a ser exclusivamente os de adquirir da Cia Agos Especiais Itabira - ACESITA, sete notas
promissdrias de emissdo de Villares Metals S.A. e aval de Acos Villares S.A., todas emitidas e avalizadas
de acordo com o previsto no respectivo "Instrumento particular de confissdo de divida origindria de
miituo", celebrado em 10 de junho de 1996 e aditivo celebrado em 1° de novembro de 1997, juntamente
com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados ao
proprietério destes titulos, por forga dos respectivos Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos
legais e regulamentares aplicdveis, de acordo com os termos e condi¢des que vierem a ser acordados entre
a ACESITA e a companhia.

E vedado 4 companhia, por forga de seu atual estatuto, participar de outras sociedades ou integrar
grupo de sociedades; envolver-se em qualquer negécio e/ou atividade ndo expressamente previsto no
estatuto; realizar a cisfio, ainda que parcial, da companhia, a incorporagdo de outra sociedade pela
companhia, ou a sua incorporag@o por outra sociedade, ou a sua fusdo com outra sociedade; e assumir
qualquer outra forma de financiamento, exceto quanto as emissdes de debéntures especificamente
determinadas em seu estatuto.

Também é vedado & companhia, emitir novas agdes ordindrias ou preferenciais, ou criar outras classes de
acoes, desdobrar ou agrupar as agdes ordinarias e preferenciais, e pagar bonificagdes aos acionistas da
companhia mediante emissdo de novas agdes ou em dinheiro.

Na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31 de margo de 1998, o capital social foi aumentado de
R$ 999,00 (dos quais R$ 99,90 estavam integralizados), para R$ 1.000,00 mediante a emissdo de uma
agdo ordindria sem valor nominal, ao pre¢o de R$ 1,00, e atualmente estd dividido em 1.000 a¢des, sendo
990 ag¢des ordindrias e 10 a¢des preferenciais, todas sem valor nominal, nominativas e inconversiveis de
uma espécie em outra, cujo restante foi totalmente integralizado em 22 de abril de 1998. Cada acdo
ordindria d4 direito a um voto nas deliberagbes da Assembléia Geral. As a¢Ses preferenciais ndo t&m
direito a voto, nem terdo direito a dividendos fixos ou minimos e néo adquirirdo o exercicio do direito de
voto, caso a companhia deixe de pagar dividendos, sendo inaplicavel o disposto no pardgrafo 1°, do artigo
111, da Lei 6.404/76, mas fardo jus a dividendos por agéo de 10%, superiores aos dividendos por acdo
pagos as a¢des ordindrias, e terdo como dnica preferéncia a prioridade no reemboiso do capital, em caso de
liquidagdo da companhia, sem prémio.

A companhia estd autorizada a deliberar uma emissdo de debéntures simples, subordinadas, as quais,
observadas as regras legais € regulamentares, se destinario a distribui¢io publica no mercado de valores
mobilidrios, devendo o valor total da emisséo ser compativel com o das operagdes de compra de notas
promissérias, antes mencionadas. Também a companhia estd autorizada a deliberar uma emissio
particular de debéntures simples, subordinadas inclusive as debéntures antes referidas, que assegurem aos
seus titulares apenas uma participagdo nos lucros sociais, devendo o vencimento ¢ resgate dessas
debéntures ocorrer, necessariamente, apés o resgate total das debéntures referidas anteriormente.

A companhia observar4 os acordos de acionistas arquivados na sede social, sendo expressamente vedados
aos integrantes da mesa diretora dos trabalhos, acatar declarag@o de voto de qualquer acionista, signatério do
acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social, que for proferida em desacordo com o que tiver
sido ajustado no referido acordo de acionistas, sendo também vedado & companhia, aceitar ¢ proceder a
transferéncia de ac¢des e/ou a oneragio efou a cesso de direito de preferéncia a subscri¢do de agdes e/ou
outros valores mobilidrios que nio respeitar o que estiver previsto e regulado em acordo de acionistas.

As eventuais disponibilidades financeiras de curto e médio prazo da companhia, s6 poderdo ser aplicadas
no mercado de capitais nacional em (i) ativos financeiros de renda fixa e/ou (ii) fundos miituos de
investimentos que tenham, nas datas das respectivas aplicagdes, no minimo 85% do seu patriménio
representado por ativos de renda fixa.
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Exceto quanto 4 emissdo de debéntures, referidas nestas notas explicativas, a companhia ndo pode, em
hipétese alguma, assumir qualquer outra forma de endividamento.

Para a distribui¢do do resultado apurado em cada exercicio findo em 31 de dezembro de cada ano, serdo
deduzidos, em primeiro lugar, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisio para o imposto de renda.
A seguir serd destinada a participagdo de 99% do saldo remanescente, as debéntures que tiverem
assegurado este direito. O lucro liquido remanescente terd a seguinte destinagdo: 5% para constitui¢do da
reserva legal, até que atinja 20% do capital social e, o saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei
6.404/76, sera destinado ao pagamento do dividendo minimo obrigatério.

A Companhia nio distribuird dividendos intermedidrios, pagando o dividendo minimo obrigatdrio anual,
na data da Assembiéia Geral Ordindria.

E vedado 4 administragio da companhia, a utilizagdio da prerrogativa constante do pardgrafo tinico, do
artigo 122, da Lei 6.404/76, devendo o pedido de concordata ou confissio de faléncia, ser previamente
autorizado pela Assembléia Geral de acionistas.

O Estatuto também contém regras especificas quanto a administragdo da companhia, direitos exclusivos
aos titulares de ac¢des preferenciais e outras restri¢Ges e direitos.

Até o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 1997 e até a data da elaboragiio dessas
demonstragdes financeiras, a companhia néo havia ainda iniciado as atividades previstas em seu estatuto.
Assim, ndo foram gerados resultados contdbeis durante o exercicio de 1997; dessa forma ndo sendo
apresentada uma Demonstragio de resultado do exercicio de 1997.

O prazo de durac@o da sociedade é de cinco anos, automaticamente prorrogdvel pelo prazo necessério a
que a companhia proceda a liquidagéo de todos os seus haveres.

2. DIRETRIZES CONTABEIS

As diretrizes contdbeis adotadas e a serem adotadas pela companhia emanam dos principios fundamentais
de contabilidade, previstos na Lei das Sociedades por A¢des, nas normas de contabilidade emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON e pela Comisséao
de Valores Mobilidrios - CVM.

3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia nio possui instrumentos tinanceiros em 31 de dezembro de 1997.
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3. ANEXOS
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Estatuto Social
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ESTATUTO SOCIAL DE METALTRUST S/A
CAPITULO 1
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Art. 1° - A Metaltrust S.A. rege-se por este Estatuto e disposic¢des legais que lhe forem aplicdveis.

Art. 2° - A Companhia tem sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ndo lhe sendo
facultado abrir outros estabelecimentos, tais como filiais, agéncias, sucursais ou escritdrios, em qualquer
localidade do pais ou do exterior.

Art. 3° - A Companhia tem por objeto exclusivo adquirir da Cia. Agos Especiais Itabira — ACESITA
(“ACESITA”), 7 notas promissérias de emissdo da Villares Metals S.A. e aval da Agos Villares S.A., todas
emitidas e avalizadas de acordo com o previsto no respectivo “Instrumento particular de confissdo de divida
origindria de mutuo”, celebrado em 10 de junho de 1996 e respectivo aditivo, celebrado em 01 de novembro de
1997 (doravante denominados em conjunto “Contratos de reconhecimento’), juntamente com todos € quaisquer
direitos, garantias e prerrogativas, principais ou acessorios, assegurados ao proprietdrio destes titulos, por forca
dos respectivos Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos legais e regulamentares aplicdveis, de acordo
com os termos e condi¢des que vierem a ser acordados entre a ACESITA e a Companhia.

Paragrafo Unico: E vedado 2 Companhia:

I — participar de outras sociedades ou integrar grupo de sociedades;
II - envolver-se em qualquer negécio e/ou atividade nfio expressamente previsto neste Estatuto;
I - realizar a cisfo, ainda que parcial, da Companhia, a incorporacdo de outra sociedade pela

Companbhia, a sua incorporagdo por outra sociedade, ou a sua fusdo com outra sociedade; e

IV - assumir qualquer outra forma de financiamento, exceto quanto as emissdes de debéntures
referidas nos paragrafos 3° e 4° do artigo 5° deste Estatuto.

Art. 4° - E de 5 (cinco) anos o prazo de duragio da sociedade, automaticamente prorrogdvel pelo prazo
necessario a gue a Companhia proceda a liquidagéo de todos os seus haveres.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5° - O Capital Social, totalmente integralizado, é de R$ 1.000,00 (hum mil reais), dividido em 1.000
(hum mil) agdes, sendo 990 (novecentas e noventa) acdes ordindrias e 10 (dez) agdes preferenciais, todas sem
valor nominal, nominativas e inconversiveis de uma espécie em outra.

Paragrafo 1° - Cada agfo ordinéria nominativa d direito a um voto nas delibera¢des da Assembléia Geral.

Pardgrafo 2° - Excetuando-se o disposto nos artigos 12, pardgrafo 1°, 13, 16 e 28, ¢ observado o disposto
nos artigos 6°, paragrafo tinico, € 9°, todos deste Estatuto, as a¢oes preferenciais nio tém direito a voto. Por outro
lado, as agdes preferenciais fardo jus a dividendos por agdo 10% (dez por cento) superiores aos dividendos por
acdo pagos as agdes ordindrias, e terdo como unica preferéncia a prioridade no reembolso em caso de liquidagéo
da Companhia, sem prémio.

Pardgrafo 3° - Além das excegdes previstas no pardgrafo 2° deste artigo, que trata do exercicio do direito de
voto pelas agdes preferenciais, as agdes preferenciais adquirirdo o exercicio do direito de voto, caso a Companhia
deixe de pagar os dividendos a que fizerem jus, por prazo superior a 3 (trés) anos, nos precisos termos do disposto
no pardgrafo primeiro do artigo 111 da Lei n°® 6.404/76.

Paragrafo 4° - A Companhia est4 autorizada a deliberar uma emissio de debéntures simples, subordinadas, as quais,
observadas as regras legais e regulamentares, se destinario a distribuigdo piblica no mercado de valores mobilidrios,
devendo o valor total da emissdo ser compativel com o das operagdes mencionadas no artigo 3° deste Estatuto.

Pardgrafo 5° - A Companhia também estd autorizada a deliberar uma emissdo particular de debéntures

‘es, subordinadas inclusive s debéntures referidas no pardgrafo anterior, que assegurem aos seus titulares

.s uma participagdo nos lucros sociais, devendo o vencimento e resgate dessas debéntures, ocorrer
cre ssariamente, apds o resgate total das debéntures referidas no pardgrafo anterior.
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Paragrafo 6° - E vedado a2 Companhia (i) emitir novas a¢des ordindrias ou preferenciais, ou criar outras
classes de agdes; (ii) desdobrar ou agrupar as agdes ordindrias ou preferenciais e (iii) pagar bonificagdes aos
acionistas da Companhia mediante emissdo de novas a¢des ou em dinheiro.

CAPITULO 111
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6° - A Assembléia Geral ordindria reine-se, anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao
término do exercicio social e a Assembléia Geral extraordindria, sempre que a lei ¢ 0s interesses sociais exigirem
a manifestacdo dos acionistas.

Pardgrafo Unico — Os titulares das a¢des preferenciais poderdo requerer ao Presidente do Conselho de
Administracdo a convocacio de Assembléia Geral especial, indicada a matéria a ser tratada, cabendo ao
Presidente do Conselho de Administragio convocar a assembléia, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, contados
do recebimento da solicitagio.

Artigo 7° - As deliberacdes das assembléias gerais e extraordindrias, ressalvadas as excegdes previstas em
lei e sem prejuizo do disposto neste Estatuto, serfio tomadas por maioria absoluta de votos dos acionistas com
direito a voto, presentes & Assembléia, ndo se computando os votos em branco. As deliberagdes das Assembléias
Especiais serdo tomadas por maioria absoluta de votos dos acionistas titulares das agdes preferenciais em
circulagfo, ndo se computando os votos em branco.

Artigo 8° - A Assembléia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragio
ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-presidente, ou ainda por qualquer Conselheiro ou Diretor. O
Secretario da Mesa serd de livre escolha do presidente da Assembléia.

Paragrafo Unico — A Companhia observara os acordos de acionistas, arquivados na sede social, sendo
expressamente vedado aos integrantes da mesa diretora dos trabalhos assembleares, acatar declaragio de voto de
qualquer acionista, signatdrio de acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social, que for proferidaem
desacordo com o que tiver sido ajustado no referido acordo de acionistas, sendo também expressamente vedado a
Companhia aceitar e proceder a transferéncia de agSes e/ou a oneragdo e/ou a cesso de direito de preferéncia a
subscricdo de ag¢des e/ou de outros valores mobilidrios, que ndo respeitar o que estiver previsto e regulado em
acordo de acionistas.

Artigo 9° - Depende da aprovac¢do da maioria dos titulares de agdes preferenciais, reunidos em assembiéia
especial nos termos do pardgrafo tinico, do artigo 18, da Lei n.° 6.404/76, as deliberacdes sobre:

(a) alteragdo:
(i) do objeto social da Companhia (art. 3° e seu paragrafo inico);
(i1) daestrutura e do valor do capital social, inclusive em caso de incorporagao, fusdo ou cisdo (art. 5%;

(iii) nos critérios de aplicacdo das disponibilidades financeiras da Companhia e de estabelecimento dos
limites de endividamento (paragrafos 1°, 2° do art. 20);

(iv) na forma de eleger substituto, na hipétese de vacincia de cargo de membro do Conselho de
Administragdo (art. 16);

(b) redugdo do prazo de duragdo da sociedade e/ou sua dissolugfio antecipada (art. 4°);
(c) qualquer alteragdo na norma constante do pardgrafo 1°, do artigo 12, deste Estatuto;
(d) o afastamento da vedagfo prevista no artigo 11 do Estatuto;

(e) a alterac@o de quaisquer das vedagdes relacionadas no pardgrafo primeiro, bem como alteracdo do
paragrafo segundo, do artigo 22, deste Estatuto;

(f) aalteragio do niimero de integrantes do Conselho de Administragdo da Companhia (artigo 12);
(g) aalteragdo da remuneragfio prevista no art. 10, pardgrafo 1°, deste Estatuto;
(h) a atribui¢do conferida ao Conselho de Administra¢@o no item IX, do artigo 17, deste Estatuto;

(i) aexting¢do ou a alteragdo das normas contidas no artigo 9°.
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CAPITULO IV
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 10° - A Administragdo da Companhia serd exercida pelo Conselho de Administragdo e pela
Diretoria, nas formas da Lei e deste Estatuto.

Par4grafo 1° - A remuneragfo global de cada um dos administradores e empregados da companhia néo
poderd exceder, em cada ano, a R$ 1.400,00 (hum mil e quatrocentos reais) devendo, em qualquer caso, ser
respeitado o saldrio minimo vigente a época.

Pardgrafo 2° - Depende de aprovagdo do Conselho de Administragdo, a realizagdo de qualquer despesa
administrativa da companhia, exceto aquelas relativas a encargos sociais ¢ demais obrigagdes principais ou
acessorias definidas em lei, bem como as derivadas, direta ou indiretamente, das emissoes de debéntures,
referidas nos pardgrafos 3° e 4°, do artigo 5°, deste Estatuto.

Artigo 11 - E vedada a administragdio da sociedade a utilizagdo da prerrogativa constante do pardgrafo
dnico, do artigo 122, da Lei n.° 6.404/76, devendo o pedido de concordata ou a confissdo de faléncia, ser
previamente autorizado pela Assembléia Geral de Acionistas.

SECAO1
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12 - O Conselho de Administragdo compde-se de 03 (trés) membros, todos acionistas, residentes no
Pais, eleitos pela Assembléia Geral, com mandato de 3 (trés) anos, sendo:

Paragrafo 1° - Dois dos 3 (trés) membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos e destituiveis
pelos votos da maioria dos titulares de agdes preferenciais, dentre pessoas previamente indicadas pelos
titulares de debéntures de emissdo piblica da companhia, nos termos do pardgrafo 4°, do artigo 5°, do
presente Estatuto. O Conselheiro restante € eleito, e destituivel, pelos votos da maioria dos titulares de
acdes ordindrias.

Paragrafo 2° - A indicagdo prévia de que trata o pardgrafo anterior, serd adotada pelos titulares de
debéntures de emissio da companhia, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Pardgrafo 3° - Findo o mandato, os Conselheiros permanecerdo no exercicio de seus cargos até a
investidura dos novos Conselheiros, eleitos de acordo com o previsto neste Artigo.

Artigo 13 - O Conselho de Administragdo seré presidido pelo Conselheiro eleito pelos titulares das agdes
preferenciais, a quem caber4 designar, entre os demais Conselheiros, um Vice-presidente, que o substituird em
seus impedimentos ¢ auséncias.

Pardgrafo 1° - O Presidente do Conselho de Administragdo convocara as reunides do Conselho, nas quais
terd, além do voto comum, o voto de qualidade. O quérum para instalagdo das reunides do Conselho de
Administragdo é a maioria dos membros em exercicio.

Parsgrafo 2° - O Conselho de Administragio deliberard por maioria de votos.

Paragrafo 3° - A convocagdo para as reunides do Conselho de Administragdo seré feita mediante
envio de correspondéncia aos Conselheiros, com pelo menos 24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia,
informando data, hora e local dareunido e esclarecendo os assuntos a serem tratados. Esta convocagéo serd
descartada na hipétese de comparecimento de todos os conselheiros 2 Reunido do Conselho de
Administragdo.

Artigo 14 - Durante o primeiro exercicio social da Companhia, o Conselho de Administragdo
reunir-se-4, ordinariamente, sempre na dltima semana de cada trimestre civil. Nos exercicios sociais seguintes,
o Conselho de Administragdo reunir-se-4, ordinariamente, sempre no 1° (primeiro) dia ttil anterior a data de
vencimento de cada uma das debéntures a que se refere o paragrafo 3°, do Artigo 5°, deste Estatuto. O Conselho
de Administragio reunir-se-4, extraordinariamente, sempre que determinado pelo seu Presidente ou pela
M2 9ria dos Conselheiros.

Pardgrafo Unico — Todas as resolugdes ou deliberagdes serdo lavradas, em forma de sumario ou por
..€150, como couber, no livro de “Atas das Reunides do Conselho de Administragdo™.
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Artigo 15 - A ata da reunido do Conselho de Administragao que eleger ou destituir diretores, ou fixar-lhes
as atribui¢cdes, deve ser arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada em 6rgéo da
imprensa local, adotando-se idéntico procedimento para atos de outra natureza, quando o Conselho de
Administra¢fo julgar conveniente ou quando devam surtir efeitos perante terceiros.

Artigo 16 - Em caso de vacancia de cargo de Conselheiro, ou havendo rentincia de membro do Conselho de
Administracdo, deve ser observado o disposto no pardgrafo 1°, do artigo 12, deste Estatuto, devendo o substituto
ser escolhido em Assembléia Geral, a ser imediatamente convocada pelo Presidente do Conselho de
Administraco. O substituto eleito nos termos deste Artigo permanecerd no exercicio do cargo até o final do
prazo de gestao do Conselheiro substituido.

Artigo 17 - Compete ao Conselho de Administragao:

I — estabelecer os objetivos, a politica e a orientagdo geral dos negécios da Companhia;

II - convocar a Assembléia Geral;

I - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribuicdes;

IV — manifestar-se previamente sobre o Relatério da Administragfio, as contas da Diretoria, as
demonstracdes financeiras do exercicio e examinar os balancetes mensais;

V - Fiscalizar a gestdo dos Diretores;

VI - examinar os atos, livros, documentos e contratos da Companbhia;

VII - propor a alteragdo do capital social & Assembléia Geral,
VIII - escolher e destituir os Auditores Independentes;

IX - zelar para que seja elaborado, até o 15° (décimo quinto) dia vtil de cada trimestre, relatério de
auditoria preparado por empresa de auditoria independente, registrada na Comissio de Valores
Mobilidrios (CVM) sobre a situagio financeira da companhia, assim como sobre as relagdes desta
com as empresas mencionadas no artigo 3° deste Estatuto, elaborando, até o dia 15 de fevereiro de
cada ano, relatério anual sobre a matéria;

X - autorizar a Diretoria a adquirir direitos e notas promissérias, na conformidade do disposto no
artigo 3° deste Estatuto;

XI - autorizar a Diretoria da companhia a, sob qualquer forma, declarar antecipadamente vencido o
contrato de compra e venda a termo, das notas promissérias de que a companhia seja credora,
mencionadas no artigo 3%

XII - definir as institui¢des financeiras nas quais poderdo ser aplicadas as disponibilidades financeiras
de curto e médio prazo da companhia;

XIII — aprovar despesas, de acordo com o previsto no pardgrafo 3° do artigo 10, deste Estatuto;
XIV — autorizar a diretoria a rescindir quaisquer contratos firmados pela Companhia.

XV — exercer outras atribui¢des legais e as demais atribui¢des que Ihe sejam conferidas pela Assembléia
Geral.

SECAO II
DIRETORIA

Artigo 18 - A Diretoria é composta de, no minimo 02 (dois) e no maximo 03 (trés) membros,
acionistas ou ndo, residentes no Pais, eleitos e destituiveis a qualquer tempo, pelo Conselho de
Administracdo. Um dos membros da Diretoria seréd designado como Diretor Geral e de Relagdes com o
Mercado, outro como Diretor Financeiro e o terceiro como Diretor Administrativo sendo que, na hipdtese
de a Diretoria ser composta por apenas 02 (dois) Diretores, o Diretor Financeiro deverd acumular as
fun¢des do Diretor Administrativo.

Paragrafo 1° - O prazo de gestdo de cada Diretor ¢ de 3 (trés) anos, permitida a reeleigdo.

Parégrafo 2° - Findo o prazo da gestéo, os diretores permanecerio no exercicio dos respectivos cargos afs «.
escolha dos novos diretores.
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Artigo 19 - Ocorrendo vacéncia de cargo de diretor, ou impedimento do titular, caberd ao Conselho de
Administracio eleger o novo diretor ou designar o substituto, que exercerd a fungio de Diretor até o final do prazo
de gestdo do Diretor substituido.

Pardgrafo 1° - Havendo rentincia de membro da Diretoria, o Diretor que tiver renunciado permanecerd no
exercicio de seu cargo até a investidura de seu substituto, designado de acordo com o previsto no estatuto. No caso
de destituicio de membro da Diretoria, o cargo ocupado pelo Diretor destituido permanecerd vago até a
investidura de seu substituto, designado de acordo com o previsto neste artigo.

Pardgrafo 2° - Em caso de auséncia ou impedimento tempordrio por periodo de no maximo 45 (quarenta e
cinco) dias, os Diretores substituir-se-fo, reciprocamente, em suas fungdes, respeitando os limites do Estatuto.

Artigo 20 - Compete & Diretoria exercer as atribui¢des que a lei, o Estatuto e o Conselho de Administragdo
lhe conferirem para a pratica dos atos necessarios ao funcionamento regular da companhia, respeitadas as
restricdes constantes deste Estatuto.

Pardgrafo 1° - As disponibilidades financeiras de curto e médio prazo da companhia, s6 poderdo ser
aplicadas no mercado de capitais nacional, em institui¢des financeiras de primeira linha, em (i) ativos financeiros
de renda fixa efou (ii) fundos mituos de investimento que tenham, nas datas das respectivas aplicagdes, no
minimo 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimédnio, representado por ativos de renda fixa.

Paragrafo 2° - Exceto quanto as emissdes de debéntures referidas nos paragrafos 3° e 4°, do artigo 5°, deste
Estatuto, a companhia ndo pode, em hipétese alguma, assumir qualquer outra forma de endividamento.

Artigo 21 - Caber4 ao Diretor-Geral e de Relagdes com 0 Mercado o exercicio das seguintes atribuigGes:

| — presidir e convocar as reunides de Diretoria, que deliberard por maioria de votos dos diretores;
II - manter a permanente coordenagdo entre a Diretoria e o Conselho de Adminisiragao;
Il — praticar todos os atos que, nos termos da regulamentacio aplicavel, incumbem ao Diretor de

Relagbes com o Mercado de Valores Mobilidrios;

Paragrafo 1° — Nas deliberagdes da Diretoria, o Diretor-Geral e de Relagdes com o Mercado terd, além do
voto comum, o de qualidade.

Paragrafo 2° — Cabera ao Diretor Administrativo: (i) dar suporte ao Diretor-Geral e de Relagdes com o
Mercado, na supervisio dos negécios e atividades da Companhia; (ii) coordenar, interna e externamente, 0s
assuntos técnicos relativos  operagdo da Companhia; (iii) controlar e supervisionar a manutengio da rede e dos
equipamentos técnicos; (iv) orientar a elaboragdo da parte técnica da proposta de orgamento anual a ser
submetida ao Conselho de Administragdo; (v) administrar e supervisionar a preparagio e o acompanhamento de
contratos comerciais da Companhia; e (vi) administrar a execugdo dos contratos com fornecedores e com
empresas prestadoras de servigos, relacionados, de qualquer forma, ao objeto social da Companhia.

Paragrafo 3° — Caberd ao Diretor Financeiro: (i) dar suporte ao Diretor-Geral e de Relagdes com o
Mercado, na supervisio dos negécios e atividades da Companhia; (ii) administrar e supervisionar as areas
financeira, contabil e de pessoal da Compannhia; e (iii) orientar a elaboragdo de proposta de or¢amento anual, a
ser submetida ao Conselho de Administragdo.

Artigo 22 - A representagdo ativa e passiva da companhia, em atos e operagdes que envolvam a
responsabilidade dela, € privativa de 2 (dois) diretores.

Parégrafo 1° — Ficam desde ja expressamente proibidos, os Diretores, de praticarem quaisquer dos atos
abaixo indicados:

a) criar, ou permitir que seja criada, qualquer oneragio, seja de que tipo ou natureza for, de qualquer bem
integrante do ativo da companhia, inclusive créditos de qualquer espécie, notadamente os derivados do
Contrato de Venda a Termo, de que trata o artigo 3° deste Estatuto;

b) contrair divida e/ou contratar financiamento de qualquer natureza, seja de que valores forem, em nome da
companhia, salvo as emissdes de debéntures referidas nos paragrafos 3°e 4° do artigo 5°, deste Estatuto;

¢) envolver acompanhia em qualquer negécio e/ou atividade que ndo seja a concessdo, pela companhia,
das notas promissdrias referidas no artigo 3°%

d) adquirir, seja a que titulo for, qualquer ativo de valor superior a R$ 100.000,00, seja ele mével ou
imével, tangivel ou intangivel, inclusive valor mobilidrio de qualquer natureza, de emisséo prépria ou
de outras sociedades;
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¢) alienar, ceder e/ou transferir, a qualquer titulo, seja a quem for, bens que integram o ativo social,
especialmente os créditos derivados do Contrato de Venda a Termo, mencionado no artigo 3°;

f) promover a cisdo, ainda que parcial, dacompanbhia, a incorporagéo de outra sociedade pela companhia,
a incorporacgio da companhia em outra sociedade ou a fusdo da companhia com outra sociedade;

g) celebrar qualquer acordo e/ou transacio, seja de que natureza for, especialmente se relacionada e/ou
originada dos créditos decorrentes dos mituos de dinheiro, mencionados no artigo 3%

h) outorgar quaisquer garantias a terceiros, sejam elas reais ou fidejussdrias.

Paragrafo 2° — Sera nula e ineficaz perante a companhia, ndo gerando, portanto, efeito de qualquer
natureza, a pratica de qualquer dos atos elencados no paragrafo 1° deste artigo 22.

Artigo 23 - Nos limites de suas atribuigdes, 2 (dois) diretores, pelo menos, poderdo constituir procuradores
ou mandatdrios para, em conjunto com 1 (hum) diretor, e observado o disposto no paragrafo 1°, do artigo 22 deste
Estatuto, representar a companhia e praticar os atos e operagdes que forem especificados nos respectivos
mandatos, cujo prazo de duragio deveri estar necessariamente neles mencionado.

Artigo 24 - Salvo as procuragées “ad judicia”, todas as demais terao validade maxima de 1 (hum) ano,
devendo o termo final constar do respectivo instrumento de mandato. Independentemente do respectivo prazo, as
procuragdes outorgadas a empregados da companhia perderio eficdcia com o término do contrato de trabalho do
outorgado.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL
Artigo 25 - O Conselho Fiscal, cujo funcionamento néo € permanente, terd, quando instalado na forma da
lei, 3 (trés) membros efetivos € igual nimero de suplentes.
Pardgrafo Unico — O Conselho Fiscal terd as atribuigdes que a lei lhe confere.
Pardgrafo 1° - A remuneragfio dos membros do Conselho Fiscal serd fixada pela Assembléia Geral que os eleger.
Pardgrafo 2° - As deliberacdes do Conselho Fiscal, sem prejuizo dos poderes individuais conferidos por lei
a seus membros, serdo tomadas por maioria de votos e langadas no livro préprio.
CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL

Artigo 26 - O exercicio social termina em 31 de dezembro de cada ano. No encerramento do exercicio,
serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas em lei, atentando-se, entre outras disposi¢des aplicdveis,
para o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 176, daLein® 6.404/76. As acdes de emissio da Companhia fardo jus ao
recebimento de um dividendo obrigatério anual, igual a 100% do lucro liquido, ajustado na forma do artigo 202
da Lei n° 6.404/76, apés as dedugdes e destinagdes previstas abaixo:

(i) doresultado do exercicio serdo deduzidos, em primeiro lugar, os prejuizos acumulados, se houver, e a
provisdo para o imposto sobre a renda;

(i) aseguir, serd destinada a participagio, de 99% (noventa e nove por cento) do resultado remanescente,
as debéntures que tiverem assegurado esse direito;

(iif) o lucro liquido do exercicio remanescente, terd a seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento) para constituigdo da reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do
capital social; e

b) O saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, serd integralmente destinado ao
pagamento do dividendo obrigatdrio.

Pardgrafo Unico — A Companhia ndo distribuird dividendos intermedidrios, pagando o dividendo
obrigatdrio anual na data da Assembléia Geral ordindria.
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CAPITULO VII
DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO

Artigo 27 - A companhia entrard em dissolugio, liquidagio e extingdo nos casos previstos em lei ou ao final
do prazo a que se refere o Artigo 4° deste Estatuto.

Pardgrafo Unico— O Conselho de Administragdo nomeard o liquidante e a Assembléia Geral determinard o
modo de liquidagio e elegera o Conselho Fiscal, ou manterd o ja existente, que deve funcionar durante o periodo
de liquidagdo.

CAPITULO VIII
DISPOSICAO TRANSITORIA
Artigo 28 - Até que sejam emitidas debéntures pela companhia, independerd da indicagéo prévia a que
alude o pardgrafo primeiro, do artigo 12 deste Estatuto a elei¢do de membros do Conselho de Administragdo

pelos acionistas titulares de agGes ordindrias, bem como a eleigdo de dois membros do Conselho de
Administragdo pelos acionistas titulares de agdes preferenciais.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, REALIZADA EM 06 DE ABRIL DE 1998.

(lavrada sob a forma de sumadrio, de acordo com a autorizacao contida no
paragrafo 1°, do artigo 130, da Lei 6.404/76)

1) DATA E LOCAL: Aos seis dias do més de abril de 1998, as 10:00, na sede da companhia, & Avenida
Republica do Chile, 230, 9° andar (parte), Rio de Janeiro - RI.

2) CONVOCACAO: Convocagio dispensada nos termos do pardgrafo 4°, do artigo 124, daLein. 6.404/76.
3) PRESENCA: A totalidade dos acionistas da Companhia.
4) MESA :Presidente: Marcus Vinicius Avila Barbosa; Secretério: Ricardo Hosken Vieira

5) ORDEM DO DIA E DELIBERACOES TOMADAS: Por unanimidade dos acionistas presentes, foram
tomadas as seguintes deliberacoes:

I -

I -

I -

Iv -

VvV -

Autorizar a companhia a proceder a uma emissao publica de debéntures nos termos da minuta de escri-
tura de emissdo publica que, rubricada pelos integrantes da mesa, integra a presente para todos os fins de
direito (Anexo I).

Autorizar a companhia a proceder a uma emissdo particular de debéntures, nos termos da minuta de es-
critura de emissdo particular que, rubricada pelos integrantes da mesa, ignalmente integra a presente
para todos os fins de direito (Anexo II).

Delegar competéncia ao Conselho de Administragdo da companhia para, relativamente as emissdes de
debéntures antes deliberadas, proceder as demais defini¢des e alteragbes porventura necessarias, de
acordo com o artigo 59 da Lei 6.404/76, competindo a Diretoria, escolher e cuidar para que sejam con-
tratados, o agente fiducidrio e uma ou mais institui¢des financeiras que se encarregario da colocagio
das debéntures destinadas 2 distribui¢o publica, com a ado¢do do procedimento diferenciado, bem
como zelando para que sejam cumpridas, junto aos 6rgdos governamentais competentes, todas as provi-
déncias que se fizerem necessdrias a efetivagao das deliberagdes adotadas na presente assembléia geral.

Foi também delegada competéncia ao Conselho de Administragdo da companhia, para contratar servi-
cos de quaisquer terceiros necessarios a operagio regular da companhia.

Autorizar a publica¢fio desta ata com omissdo das assinaturas dos acionistas.

ENCERRAMENTO: A presente ata, lida, aprovada e assinada pelos acionistas da Companhia presentes e pelos
integrantes da mesa, serd transcrita no Livro de Atas das Assembléias Gerais da Metaltrust S.A.

Rio de Janeiro, 06 de abril de 1998.

Marcus Vinicius Avila Barbosa Ricardo Hosken Vieira
Presidente Secretdrio
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BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

31/12/97
ATIVO o ____R$
CIRCULANTE
BANCOS.....eiiieciiieieenie ettt e ettt e b e st st sa e s s be e et b e srn s s b e r e raerabsaas 9990
TOtal dO ALV ..ot 99,90
PASSIVO -
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
® SUDSCIILO .. veivi ettt et s srs s sbs bbb b eas 999,00
o A INEEEIANZAL ..o r e a e - (899,10)
o INteralizado ....c.c.ccoviiiriiiiiiiiniiie e 9990
TOtAl dO PASSIVO «.eveenirieriicieritc ettt na s _99.90

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracSes financeiras

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

_ Capital social

Total do
patrimdnio
Subscrito A integralizar  Integralizado liquido
R$ R$ __R$ R$

Subscrigdo inicial de capital pelos acionistas em
19 de novembro de 1997 ......ccceevvviiviinnnnnnene 999,00 (999,00 - -

Integralizagio de capital pelos acionistas

€M ESPECIC ..enveereerrecnrieeerecrec et - 9990 9990 99,90
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997....... 999,00 ___(899,10) 99.90 99,90

As notas explicativas anexas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DO EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

__R$
ORIGENS DOS RECURSOS
Dos acionistas
« Integralizagdo de capital, €m eSPECIE ......couovivieniinieieiiii e ) 99,90
TOtAl AAS OTIZEILS ...t bbb st s st 99,90
Aumento do capital circulante liquido ... _..999
Demonstragdo da varia¢o do capital circulante liquido:
Ativo circulante
® NO INTCIO O EXETCICIO..ciiiiurrreeiieriereiiieiiietseeererreeesaesitsreessersereeessesbareresasanatsasssesarnrenes 99,90
¢ NO fiNAl O EXETCICIO .oovvviviiiieeerieriecete e e st ee e ree b ee e s s ebasesesssbnsnessrnesssbaans 9990
9990
Aumento do capital circulante Hquido ... 9990

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A METALTRUST S.A. (anteriormente denominada 5212 Participacdes S.A., organizada com o objeto social
de participagdo em outras sociedades, empreendimentos ou consdrcios, como acionista, sicia, quotista ou
consorciada, e constitufda em 19 de novembro de 1997) é uma sociedade anénima de capital fechado, em fase
de organizagio, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, com os atuais objetivos definidos pela Assembléia
Geral extraordindria, realizada em 31 de margo de 1998, que passaram a ser exclusivamente os de adquirir da
Companhia de Agos Especiais Itabira- ACESITA sete notas promissorias de emissdo da Villares Metals S.A. ¢
aval da Acos Villares S.A., todas emitidas e avalizadas de acordo com o previsto no respectivo "Instrumento
particular de confissdo de divida origindria de mituo", celebrado em 10 de junho de 1996 e aditivo celebrado
em 1° de novembro de 1997, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais
ou acessorios, assegurados ao proprietdrio destes titulos por for¢a dos respectivos Contratos de
Reconhecimento ¢ dos dispositivos legais e regulamentares aplicéveis, de acordo com os termos e condigdes
que vierem a ser acordados entre a ACESITA e a companhia.

E vedado a companbhia, por forga de seu atual estatuto, participar de outras sociedades ou integrar grupo de
sociedades; envolver-se em qualquer negécio e/ou atividade ndo expressamente previsto no estatuto; realizar a
cisdo, ainda que parcial, da companhia, a incorporagdo de outra sociedade pela companhia, ou a sua
incorporagdo por outra sociedade, ou a sua fusdo com outra sociedade; e assumir qualquer outra forma de
financiamento, exceto quanto as emissdes de debéntures especificamente determinadas em seu estatuto.

Também é vedado 4 companhia emitir novas agdes ordindrias ou preferenciais, ou criar outras classes de agoes,
desdobrar ou agrupar as a¢des ordindrias e preferenciais e pagar bonificagdes aos acionistas da companhia
mediante emissdo de novas a¢des ou em dinheiro.

Na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 31 de margo de 1998, o capital social foi aumentado de
R$ 999,00 (dos quais R$ 99,90 estavam integralizados) para R$ 1.000,00 mediante a emissdo de uma agdo
ordindria sem valor nominal ao prego de R$ 1,00, e atualmente estd dividido em 1.000 ag¢des, sendo 990
acdes ordindrias e 10 agdes preferenciais, todas sem valor nominal, nominativas e inconversiveis de uma
espécie em outra, cujo restante foi totalmente integralizado em 22 de abril de 1998. Cada ag@o ordindria
d4 direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral. As a¢es preferenciais ndo tém direito a voto
nem terdo direito a dividendos fixos ou minimos e ndo adquirirdo o exercicio do direito de voto, caso a
companhia deixe de pagar dividendos, sendo inaplicdvel o disposto no paragrafo 1°, do artigo 111, da Lei
6.404/76, mas fardo jus a dividendos por agdo de 10% superiores aos dividendos por a¢do pagos as agdes
ordindrias, e terdo como unica preferéncia a prioridade no reembolso do capital em caso de liquidagéo da
companhia, sem prémio.

A companhia estd autorizada a deliberar uma emissio de debéntures simples, subordinadas, as quais,
observadas as regras legais e regulamentares, se destinardo a distribui¢do piiblica no mercado de valores
mobilidrios, devendo o valor total da emissdo ser compativel com o das operagdes de compra de notas
promissérias antes mencionadas. Também a companhia esté autorizada a deliberar uma emisséo particular de
debéntures simples, subordinada inclusive as debéntures antes referidas, que assegurem aos seus titulares
apenas uma participagdo nos lucros sociais, devendo o vencimento e resgate dessas debéntures ocorrer,
necessariamente, apds o resgate total das debéntures referidas anteriormente.

A companhia observard os acordos de acionistas arquivados na sede social, sendo expressamente
vedados aos integrantes da mesa diretora dos trabalhos acatar declaragio de voto de qualquer acionista,
signatario do acordo de acionistas devidamente arquivado na sede social, que for proferida em
desacordo com o que tiver sido ajustado no referido acordo de acionistas, sendo também vedado a
companhia aceitar e proceder a transferéncia de agdes e/ou a oneragdo e/ou a cessdo de direito de
preferéncia a subscrigdo de agdes e/ou outros valores mobilidrios que ndo respeitar o que estiver
previsto e regulado em acordo de acionistas.

As eventuais disponibilidades financeiras de curto e médio prazo da companhia sé poderdo ser aplicadas no
mercado de capitais nacional em (i) ativos financeiros de renda fixa e/ou (ii) fundos mutuos de investimentos
que tenha, nas datas das respectivas aplicagdes, no minimo 85% do seu patrimdnio representado por ativos de
renda fixa.

Exceto quanto a emissio de debéntures referidas nestas notas explicativas, a companhia néo pode, em hipétr.sc
alguma, assumir qualquer outra forma de endividamento.
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3.

Para a distribui¢do do resultado apurado em cada exercicio findo em 31 de dezembro de cada ano, serdo
deduzidos, em primeiro lugar, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto de renda. A
seguir, serd destinada a participaggo, de 99% do saldo remanescente, as debéntures que tiverem assegurado
este direito. O lucro liquido remanescente terd a seguinte destinagdo: 5% para constituigio da reserva legal até
que atinja 20% do capital social e, o saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, serd destinado ao
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio.

A companhia ndo distribuira dividendos intermedidrios, pagando o dividendo minimo obrigatério anual na
data da Assembléia Geral Ordinéria.

E vedado 2 administra¢io da companhia a utilizagio da prerrogativa constante do Pardgrafo Unico, do artigo
122, da Lei 6.404/76, devendo o pedido de concordata ou confissdo de faléncia ser previamente autorizado
pela Assembléia Geral de Acionistas.

O Estatuto também contém regras especificas quanto a administragdo da companbhia, direitos exclusivos aos
titulares de agdes preferenciais e outras restrigdes e direitos.

Até o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 1997 e até a data de elaboracdo dessas
demonstra¢Ses financeiras, a companhia ndo havia ainda iniciado as atividades previstas em seu estatuto.
Assim, nfio foram gerados resultados contdbeis durante o exercicio de 1997, dessa forma nao sendo
apresentada uma Demonstragio de resultado do exercicio de 1997.

O prazo de duragiio da sociedade é de cinco anos, automaticamente prorrogével pelo prazo necessdrio a que a
companhia proceda a liquidagdo de todos os seus haveres.

DIRETRIZES CONTABEIS

As diretrizes contabeis adotadas e a serem adotadas pela companhia emanam dos principios fundamentais de
contabilidade, previstos na Lei das Sociedades por Ag¢@es, nas normas de contabilidade emitidas pelo
Consetho Federal de Contabilidade, pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON e pela Comissio de
Valores Mobilidrios - CVM.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia nfio possui instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 1997.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

23 de abril de 1998
METALTRUST S.A. (Anteriormente Denominada 5212 ParticipagGes S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

1.

Examinamos o balango patrimonial de METALTRUST S.A. (Anteriormente denominada
5212 PARTICIPACOES S.A.) levantado em 31 de dezembro de 1997 e as correspondentes demonstragdes
das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria, e compreendeu (a) o planejamento dos

trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contdbil e de controles
internos da companhia, (b) a constatagfio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores ¢ as informac6es contdbeis divulgados, e (c) e a avaliagdo das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragdo da companhia, bem como da apresentag@o das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Conforme descrito na Nota Explicativan® 1, até a data deste relatério a companhia ainda nio havia iniciado as
suas operagoes definidas em seus estatutos.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira de METALTRUST S.A. (anteriormente denominada
5212 PARTICIPACOES S.A.) em 31 de dezembro de 1997, as mutagdes de seu patriménio liquido e as
origens e aplicagdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com os principios
fundamentais de contabilidade.

TEIXEIRA & ASSOCIADOS
Auditores Independentes
CRC-MG 5.194

DOMINGOS XAVIER TEIXEIRA
Sécio
Contador CRC-MG 14.105
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Aditivo e Consolidagio do Instrumento Particular de Confissdo de Divida
Origindria de Miituo Celebrado em 10 de junho de 1996
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ADITIVO E CONSOLIDAC,AO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONFISSAO
DE DIVIDA ORIGINARIA DE MUTUO CELEBRADO EM 10 DE JUNHO DE 1996.

Pelo presente instrumento, as partes, de um lado

COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, CGC/MF n.° 33.390.170/0001-89, com sede na
Avenida Jodo Pinheiro, 580, Belo Horizonte - Estado de Minas Gerais, aqui representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominada CREDORA e, de outro,

VILLARES METALS S.A., CGC/MF n.° 42.566.752/0001-64, anteriormente denominada
ELETROMETAL S.A. - METAIS ESPECIAIS, com sede na Avenida Eletrometal, 1100, Bairro Jardim Santa
Carolina, Distrito de Nova Veneza, cidade de Sumaré, Estado de Sdo Paulo, aqui representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominada DEVEDORA, ¢

ACOS VILLARES S/A, CGC/MF n.° 60.664.810/0001-74, com sede na Avenida Interlagos, 4455, Sio
Paulo, Estado de S#o Paulo, aqui representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
FIADORA, tém entre si, justo e pactuado, aditar e consolidar o contrato de confissdo de divida, celebrado pelas
partes em 10 de junho de 1996, que se passard a reger pelas cldusulas e condi¢bes seguinies:

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

Por este instrumento, a DEVEDORA confessa dever 8 CREDORA o saldo devedor em conta-corrente, no
valor de R$ 52.798.903,30 (cingiienta e dois milhdes, setecentos e noventa e oito mil, novecentos e trés reais e
trinta centavos), origindrio de véarios miituos em conta-corrente que lhe foram efetuados pela CREDORA até esta
data, o qual se compromete a pagar conforme as condi¢des que se seguem.

CLAUSULA SEGUNDA - CARENCIA E AMORTIZACAO

A DEVEDORA amortizari o principal da divida, objeto desta confissao, acrescida da corre¢do monetdria e
dos juros estipulados nas cldusulas terceira e quarta, em 7 (sete) parcelas semestrais, vencendo-se a primeira em
01 de novembro de 1999 e as seguintes até a dltima em 01 de novembro de 2002, a cada periodo de 6 (seis) meses,
contados do vencimento da parcela anterior.

CLAUSULA TERCEIRA - CORRECAO MONETARIA

O principal da divida, objeto desta confissio, serd corrigido monetariamente, inclusive no periodo de
caréncia estipulado na cldusula anterior, pela aplicagdo do fndice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna -
IGP-DI, publicado pela Fundaggo Getilio Vargas, sempre na menor periodicidade que for admitida pela legislagao
em vigor. Caso este indice deixe de ser apurado e divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, DEVEDORA ¢
CREDORA deverdo acordar um indice substitutivo, que expresse a perda de poder aquisitivo da moeda nacional.

CLAUSULA QUARTA - JUROS

O principal da divida, objeto desta confissdo, vencera juros, a partir de 01.11.97, a taxa de 12% (doze por
cento) ao ano, pagdveis conjuntamente com as parcelas do principal, mencionadas na cldusula segunda.

CLAUSULA QUINTA - CESSAO

A DEVEDORA manifesta sua expressa concordancia com a faculdade da CREDORA poder ceder, a
qualquer tempo e a seu exclusivo juizo, o seu crédito, direitos e agdes dele decorrentes, objeto deste instrumento.
Nesta hipotese, a CREDORA comunicard 8 DEVEDORA sua decisdo, ficando esta obrigada a assinar o
respectivo instrumento de cessdo, sob pena de vencimento antecipado da divida, ea CREDORA obrigada a fazer
com que a CEDIDA cumpra todos os termos ¢ condi¢des pactuadas.

CLAUSULA SEXTA - RECONHECIMENTO DA DiVIDA
A DEVEDORA e a FIADORA desde ji reconhecem a divida, representada pelo saldo apurado, em

conformidade com as cldusulas e condi¢gdes do presente instrumento particular, a qualquer momento, peia
CREDORA, comprometendo-se a honra-la e a quitd-lacom os acréscimos e nas condigSes aqui convencionad's.
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CLAUSULA SETIMA - NOTA PROMISSORIA

A DEVEDORA, neste ato, entrega 8 CREDORA como garantia e representagiio da divida, objeto desta
confissdo, 7 (sete) notas promissdrias de igual valor, totalizando o valor total da divida, com datas de vencimento
coincidentes aos vencimentos das parcelas deste instrumento particular, cuja emissdo seja vinculada a este
contrato, devendo ser substituida pela DEVEDORA a cada periodo de 3 (trés) meses, a critério da CREDORA.

Pardgrafo Primeiro - As notas promissérias entregues em garantia da divida ora confessada, poderdo ser
negociadas por valores mobilidrios, emitidos pela DEVEDORA ou pela FIADORA, resultando em securitizagio
de divida existente entre a DEVEDORA e a CREDORA.

Paragrafo Segundo — Em caso das notas promissérias serem utilizadas na aquisigéo de valores mobilidrios,
nos termos do pardgrafo anterior, o valor destes amortizard proporcionalmente a divida ora confessada,
devidamente corrigida nos termos do presente contrato.

CLAUSULA OITAVA - VENCIMENTO ANTECIPADO

Fica expressamente convencionado que a alienago do controle aciondrio da DEVEDORA a terceiros, se o
novo acionista controlador ndo oferecer garantias suficientes, a critério da CREDORA, acarretard o imediato
vencimento da divida e dos encargos, representados pelo saldo existente na conta corrente rotativa mantida entre
ambas, o que autorizard a CREDORA, a seu critério, a emitir contraa DEVEDORA, uma letra de cdmbio no total
do principal da divida, mais os encargos devidos, titulo que, se apresentado e ndo pago, poderd ser cobrado
executivamente, hipétese em que a DEVEDORA arcard com as custas judiciais e os honordrios advocaticios.

CLAUSULA NONA - GARANTIA FIDEJUSSORIA

Comparece, também, neste instrumento, aceitando e ratificando a Cldusula Primeira e, como fiadora,
garantidora ¢ principal pagadora de todas as obrigagdes pactuadas pela DEVEDORA, a FIADORA, ja
devidamente qualificada no preAdmbulo, que se responsabiliza pela divida assumida pela DEVEDORA,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem estipulados nos artigos 1491, 1498, 1499, 1500, 1502 e
1503 do Cédigo Civil Brasileiro ¢ 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro, permanecendo vilida a fianga até o
final cumprimento de todas as obriga¢des da DEVEDORA e ndo prevalecendo em seu favor qualquer alegagio de
demora, novagdo, ou transa¢do entre CREDORA ¢ DEVEDORA na exigéncia de cumprimento de suas
obrigacdes.

CLAUSULA DECIMA - FORO

As partes elegem o foro da comarca de Belo Horizonte, com exclusdo de qualquer outro, ainda que mais
privilegiado, para apreciar e decidir qualquer divida ou litigio surgidos da interpretagéo ou aplicacdo das
clausulas deste contrato.

E, por estarem de acordo, assinam este contrato em 3 (trés) vias de igual teor e para um sé efeito, uma para
cada uma das Partes e Fiadora, na presenca das testemunhas abaixo.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.
(DEVEDORA)

COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA
(CREDORA)

ACOS VILLARES
(FIADORA)
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NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de novembro de 1999.

Em primeiro (1°) de novembro de mil novecentos e noventa e nove (1999), pagaremos por esta tinica via de nota
promisséria 8 COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sidertrgica com sede a Av.
Jodo Pinheiro, 580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o niimero 33.390.170/0001-89, ou a sua ordem, na
praca de Belo Horizonte, em moeda corrente nacional, a importancia que na data de sua liquidag@o, corresponder
a sete milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais e quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagfo Getilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.

NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de maio de 2000.

Em primeiro (1°) de maio de dois mil (2000), pagaremos por esta tinica via de nota promissoria 8 COMPANHIA
ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sideriirgica com sede & Av. Jodo Pinheiro, 580 - Belo
Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o nimero 33.390.170/0001-89, ou 4 sua ordem, na praga de Belo Horizonte,
em moeda corrente nacional, a importincia, que na data de sua liquidagdo, corresponder a sete milhdes
quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais ¢ quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47), devidamente
corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Precos - Dlspombllldade Interna (IGP-DI) publicado pela
Fundagdo Getilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao ano, a partir
desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.

NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de novembro de 2000.

Em primeiro (1°) de novembro de dois mil (2000), pagaremos por esta lnica via de nota promisséria a
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sideriirgica com sede a Av. Jodo Pinheiro,
580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o nimero 33.390.170/0001-89, ou & sua ordem, na praga de Belo
Horizonte, em moeda corrente nacional, a importéncia, que na data de sua liquidac@o, corresponder a sete
milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais e quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagfo Getiilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.
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NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de maio de 2001.

Em primeiro (1°) de maio de dois mil e um (2001), pagaremos por esta tnica via de nota promisséria a
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sidertrgica com sede & Av. Jodo Pinheiro,
580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o niimero 33.390.170/0001-89, ou 4 sua ordem, na praga de Belo
Horizonte, em moeda corrente nacional, a importéncia, que na data de sua liquidacdo, corresponder a sete
milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais e quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagio Getdlio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997,

VILLARES METALS S.A.

NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de novembro de 2001.

Em primeiro (1°) de novembro de dois mil e um (2001), pagaremos por esta tinica via de nota promisséria 4
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sidertirgica com sede & Av. Jodo Pinheiro,
580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o niimero 33.390.170/0001-89, ou a sua ordem, na praga de Belo
Horizonte, em moeda corrente nacional, a importéncia, que na data de sua liquidagdo, corresponder a sete
milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais e quarenta ¢ sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo fndice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagio Getilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.

NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de mato de 2002.

Em primeiro (1°) de maio de dois mil e dois (2002), pagaremos por esta tinica via de nota promisséria a
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sidertirgica com sede a Av. Jodo Pinheiro,
580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o nimero 33.390.170/0001-89, ou a sua ordem, na praga de Belo
Horizonte, em moeda corrente nacional, a importancia, que na data de sua liquidagdo, corresponder a sete
milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais ¢ quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagdo Getiilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.
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NOTA PROMISSORIA

Valor: R$ 7.542.700,47
Vencimento: 1° de novembro de 2002.

Em primeiro (1°) de novembro de dois mil e dois (2002), pagaremos por esta tnica via de nota promissoria a
COMPANHIA ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, empresa sidertrgica com sede a Av. Jodo Pinheiro,
580 - Belo Horizonte/MG, inscrita no CGC sob o niimero 33.390.170/0001-89, ou a sua ordem, na praca de Belo
Horizonte, em moeda corrente nacional, a importéncia, que na data de sua liquidagéo, corresponder a sete
milhdes quinhentos e quarenta e dois mil, setecentos reais ¢ quarenta e sete centavos (R$ 7.542.700,47),
devidamente corrigida monetariamente pelo Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
publicado pela Fundagio Getilio Vargas, ou aquele que o suceder, acrescida de juros de doze por cento (12%) ao
ano, a partir desta data.

Belo Horizonte, 1° de novembro de 1997.

VILLARES METALS S.A.
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¢ Outras Avencas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPRA E VENDA
A TERMO DE NOTAS PROMISSORIAS E OUTRAS AVENCAS

CIA. ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Av. Jodo Pinheiro, 580, inscrita no CGC/MF sob o 1n.° 33.390.170/0001-89, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, doravante denominada “Cedente”;

METALTRUST S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Repiblica do
Chile, 230 - 9° andar - Parte, inscrita no CGC/MF sob o n.° 02.312.699/0001-50, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, doravante denominada “Cessionaria”;

VILLARES METALS S.A., com sede na Cidade de Sumaré, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eletrometal, 1.100,
Bairro Jardim Santa Carolina, Distrito de Nova Veneza, inscritano CGC/MF sob 0 n.°42.566.752/0001-64, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, doravante denominada “Emissora”;

ACOS VILLARES S.A., com sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Interlagos, 4.455, inscrita
no CGC/MF sob o n°® 60.664.810/0001-74, neste ato representada na forma de seu estatuto social, doravante
denominada “Fiadora”; e como Intervenientes Anuentes,

BANCO ITAU S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Boa Vista 176, inscrita no
CGC/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto social, doravante
denominada “Banco Itaa”;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Av. das Américas, 1.155, conjunto 1.301, inscrita no CGC/MF sob o n.® 36.113.876/0001-91, neste ato
representado na forma de seu contrato social doravante denominada “Oliveira Trust” doravante designadas
conjuntamente, “Partes”.

Considerando que:

a) por for¢a do (i) “Instrumento Particular de Confissao de Divida Origindria de Miituo”, celebradoem 10 de
junho de 1996 entre a Cedente, a Emissora e a Fiadora e do (ii) “Aditivo e Consolidagao do Instrumento
Particular de Confissio de Divida Origindria de Mituo Celebrado em 10 de junho de 1996", celebrado em
1° de novembro de 1997 entre a Cedente, a Emissora e a Fiadora (em conjunto denominados ”Contratos de
Reconhecimento”), a Cedente tornou-se titular de 7 (sete) notas promissérias de emissdo da Villares
Metals S.A., todas com fianca da Acos Villares S.A. (“Notas Promissérias” - conforme descri¢@o
constante do Anexo A);

b) as Notas Promissérias tém datas de vencimento, respectivamente, nos dias 01/11/1999, 01/05/2000,
01/11/2000, 01/05/2001, 01/11/2001, 01/05/2002, 01/11/2002, tendo sido todas elas emitidas no dia 1° de
novembro de 1997, com valor unitdrio, na data de emissdo, de R$ 7.542.700,47, perfazendo R$ 52.798.903,29
para a totalidade das Notas Promissdrias;

¢) as Partes desde ja reconhecem corresponder a R$ 8.045.692,08 o valor atualizado da divida representada por
cada Nota Promissdria, perfazendo um montante total de R$ 56.319.844,56 para todas as Notas Promissorias,
valores estes apurados em 1° de margo de 1998, em conformidade com as clausulas e condigdes dos Contratos
de Reconhecimento;

d) a Cedente deseja ceder e transferir as Notas Promissérias e ceder todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais ou acessdrios, assegurados ao proprietario desses titulos, por for¢a dos respectivos
Contratos de Reconhecimento e dos dispositivos legais e regulamentares aplicaveis (em conjunto “Direitos e
Prerrogativas”);

e) a Cessiondria deseja adquirir as Notas Promissorias e adquirir os Direitos e Prerrogativas, nos termos e
condigdes previstos neste Contrato;

f) os recursos necessarios para o pagamento do Preo de Aquisi¢do das Notas Promissérias e dos Direitos e
Prerrogativas 3 Cedente, serdo obtidos pela Cessiondria mediante a emissio publica, de 7 (sete) séries de
debéntures, simples e subordinadas, no mercado de capitais (“Debéntures”), de acordo com os termos e
condigdes do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de 56.315 Debéntures Simples da Metaltrust
S.A.” (doravante denominado tio somente “Escritura de Emisso™), firmado pela Cessiondria, na qualidade de
emissora, e pela Oliveira Trust , na qualidade de agente fiducidrio, cujos termos a Cedente neste ato declar.
conhecer e que consta do Anexo B ao presente contrato;
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g) conforme previsto em seu estatuto social, cujo teor a Cedente neste ato declara conhecer, a Cessiondria € uma
empresa de proposito especifico, constituida tinica e exclusivamente com a finalidade de adquirir as Notas
Promissérias e adquirir os Direitos e Prerrogativas com os recursos provenientes da emissao das Debéntures; e

h) a Cessiondria deverd contratar, em nome préprio, mas por conta da Cedente, os servigos de uma institui¢ao que
ficara responsével pela gestdo administrativa e financeira da Cessiondria; resolvem as Partes celebrar o
presente contrato (“Contrato™), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

I- OBJETO

1. Pelo presente Contrato, a Cedente cede e transfere a Cessiondria as Notas Promissorias de sua titularidade, nos
termos e condigdes previstos neste Contrato.

1.1. Todas as Notas Promissérias foram validamente emitidas, de acordo com a lei e com os estatutos da
Emissora e sobre elas niio pesa qualquer penhor, 0nus, encargos ou gravames que impegam a sua livre
disponibilidade ou cessdo e transferéncia por parte da Cedente.

1.2. Fica desde ja estabelecido que a cessdo por endosso de que trata este instrumento ndo importa a
coobrigacdo da Cedente, na forma do artigo 15, do Anexo I, da Lei Uniforme de Genebra, a qual n&o terd
qualquer responsabilidade pelo pagamento das Notas Promissérias pela Emissora, para a Cessiondria.

1.3. Em decorréncia da cessdo de direitos ora contratada, a Cedente, neste ato, entrega ao Banco Itad, o qual
desempenhard, dentre outras, a fungdo de custodiante e fiel depositério, (i) as Notas Promissoérias,
devidamente endossadas em nome da Cessiondria; (ii) a via original (ou documento equivalente
satisfatério & Cessiondria) dos respectivos Contratos de Reconhecimento e seus anexos ¢ (iii) todos os
demais documentos relacionados as Notas Promissérias e/ou aos Contratos de Reconhecimento,
incluindo quaisquer correspondéncias, atas de reunides, memorandos e pareceres (em conjunto
“Documentos”);

1.4. Neste ato, a Cedente entrega 3 Cessiondria, a copia de seu estatuto social e da ata de reunido do conselho de
administragdo que elegeu os diretores que representam a Cedente na assinatura deste Contrato e de seus
anexos.

1.5. As vias originais dos Contratos de Reconhecimento e seus anexos e dos Documentos, ficam a disposigdo
da Cessiondria, a partir da data da assinatura do presente Contrato.

1.6. As Notas Promissérias serdo pagas ao Banco Ita, que se encarregard de promover a respectiva cobranga. O
Banco Itai serd responsivel pelo recebimento dos recursos relativos aos pagamentos das Notas
Promissdrias, devendo deposita-los no dia iitil posterior, na conta da Cessiondria, no Banco Ttad (“Conta”).

11 - PRECO, CONDICOES DE PAGAMENTO E OBRIGACOES DA CESSIONARIA

2. A quantia a ser paga pela Cessiondria 2 Cedente, pela aquisido das Notas Promissorias e dos Direitos e
Prerrogativas, serd igual ao valor obtido pela Cessiondria, na integralizagdo da totalidade das Debéntures
(valor este avaliado em R$ 56.315.000,00 (cinqiienta e seis milhdes, trezentos € quinze mil reais) na data de 1°
de marco de 1998), subtraido das seguinte parcelas: (i) do comissionamento (doravante referido como
“Comissionamento”) devido 2 instituigio responsével pela coordenagdo, garantia e colocagdo das
Debéntures, equivalente a 4,5% do valor global das Debéntures; e (ii) do desdgio (doravante referido como
“Desdgio”) que serd calculado sobre o valor global das Debéntures, desagio este que poderd variar entre 15%¢
25% (o valor total a ser pago pela Cessiondria 2 Cedente com base no disposto nesta cldusula ¢ doravante

referido como “Prego de Aquisi¢do”).

2.1. O desagio a que se refere o item 2 acima deverd ser determinado, de comum acordo, pela Cedente e pela
Cessiondria até o dia do inicio da distribui¢do das Debéntures, firmando um documento de aprovagao do
desagio definido.

2.2. O Prego de Aquisigio deverd ser pago pela Cessiondria a Cedente durante o prazo méximo de 180 dias
(doravante referido como “Periodo”), contados a partir da Assembléia Geral Extraordindria da
Cessiondria, realizada em 06 de abril de 1998, que deliberou e aprovou a emissdo das Debéntures.

2.3. O pagamento pela Cessionéria a Cedente do Prego de Aquisigdo, serd realizado de acordo com o seguinte
procedimento:

2.3.1. Sempre que receber quaisquer valores decorrentes da integralizagdo das Debéntures, a Cessiondria,
a titulo de pagamento de parcela do Prego de Aquisigdo, deverd repassar tais valores & Cedente no
primeiro dia dtil ap6s os seus respectivos recebimentos deste Contrato.

70



o

2.3.2. Sempre que a Cessiondria realizar os pagamentos de parcela do Prego de Aquisi¢o a que se refere
este item 2.3.1., a Cedente deverd entregar 4 Cessiondria um recibo reconhecendo a realizagio dos
respectivos pagamentos.

2.3.3. Ao receber quaisquer valores decorrentes da integralizagdo das Debéntures, a Cessiondria devera
comunicar imediatamente, por escrito, 3 Cedente, o valor que recebeu e a data do recebimento,
comprometendo-se a entregar 2 Cedente uma cGpia autenticada do respectivo boletim de subscrigdo
confirmando o valor exato e a data da efetiva integralizagio das Debéntures, sendo certo que a data de
entrega pela Cessiondria a Cedente da mencionada c6pia do boletim de subscri¢@o ndo deverd jamais

ser posterior ao periodo de 20 dias, contados da data da integralizagdo das respectivas Debéntures.

2.3.4. Na hipétese de haver qualquer atraso no pagamento a Cedente, por culpa da Cessiondria, de
qualquer valor relativo ao Prego de Aquisi¢do, a Cessiondria fica obrigada a pagar a Cedente 1%
(um por cento) de juros por més ou fragdo sobre o valor em atraso.

2.3.5. Nahipétese do atraso a que se refere o item 2.3.4. exceder a cinco dias, a Cessionaria deverd pagar a
Cedente, além dos juros de 1% ao més, uma multa convencional ndo compensatéria equivalente a
10% sobre o valor em atraso.

2.3.6. A Cessionaria se compromete e se obriga a depositar ou fazer com que seja depositado na Conta, a
totalidade dos valores que vier a receber, em decorréncia da integralizagdo das Debéntures.

2.3.7. A Cessionaria se compromete € se obriga, ainda, a depositar ou fazer com que seja depositado na Conta,
a totalidade dos valores que vier a receber, em decorréncia do pagamento das Notas Promissdrias.

2.4.Uma vez realizado o pagamento pela Cessiondria a2 Cedente da totalidade do Prego de Aquisigdo, a

Cedente concederd 3 Cessiondria plena, ampla, rasa, geral, irretratdvel e irrevogével quitagdo por
qualquer valor devido, em razio do presente Contrato.

III - DAS DECLARACOES

3. A Cedente faz abaixo as seguintes declaragdes, que afirma serem exatas, fiéis e corretas, pelo que assume a
obrigagio de indenizar a Cessiondria por todo e qualquer dano, perda, prejuizo ou dnus que ela venha a sofrer
em conseqiiéncia da inexatiddo de tais declaragdes, inclusive no que diz respeito a fatos ou atos anteriores a
data deste Contrato, relativos a obrigagdes comerciais, fiscais, previdencidrias, trabalhistas ou outra qualquer
que diga respeito a Cedente.

3.1. A Cedente declara que é senhora legitima e possuidora das Notas Promissorias, livres e desembaragadas

de quaisquer opgdes, contratos, compromissos, exigéncias, ou quaisquer outros tipos de 6nus ou
gravames, seja de que espécie forem.

IV - DAS DESPESAS

4. As despesas abaixo elencadas, relativas ao presente Contrato, sdo de responsabilidade e serdo pagas
diretamente pela Cedente, mesmo que eventualmente incorridas pela Cessiondria:

a)

b)

despesas relacionadas com a emissdo e colocagdo das Debéntures, incluindo: (i) as despesas de registro da
emissdo das Debéntures junto 3 CVM; (ii) os honorérios do Agente Fiducidrio, conforme previsto na
Escritura de Emissfo; e (iii) os honordrios e despesas do gestor administrativo e financeiro da Metaltrust,
contratado pela Cessiondria.

as despesas do Agente Fiducidrio, conforme previsto na Escritura de Emissdo; os custos e despesas
incorridos pela Cessiondria e/ou pelo Agente Fiducidrio referentes as publicagdes societdrias ¢ as
publicacdes relacionadas as Debéntures exigidas por lei e pela Escritura de Emissao; as despesas com a
manutengdo do registro de companhia aberta da Cessiondria junto & CVM, incluindo as taxas e
emolumentos cobrados pela CVM, bem como os custos de preparagdo, publicagio e arquivamento das
informagbes periédicas necessérias a2 manutengdo do referido registro; as despesas com a manutengao do
registro das Debéntures junto a Central de Custédia e Liquidagdo Financeira dos Titulos — CETIP; os
honordrios do banco mandatario e escriturador das Debéntures e despesas incorridas no cumprimento de
suas fungdes; os honordrios do custodiante e fiel depositério das Notas Promissorias e despesas incorridas
no cumprimento de suas fungdes; os honordrios do contador e do auditor independente da Cessiondria e do
escritério de advocacia que venha a ser contratado no caso de cobranga judicial das Notas Promissorias; e
as despesas incorridas no cumprimento de suas fungdes, custas judiciais e taxas juridicas; e 0s honorérirs
da instituigdo responsavel pelas atividades administrativas e operacionais da Cessiondria e despesas
incorridas no cumprimento de suas fungdes;
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c) despesas relacionadas exclusivamente com os procedimentos societdrios e administrativos de liquidagao e
extingdo da Cessiondria; e

d) despesas incorridas pela Cessiondria relacionadas com o pagamento de todas e quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes e quaisquer outros encargos, presentes ou futuros, de qualquer forma relacionados com: (i) a
presente compra e venda e cessdo de direitos; (ii) o processo de emissdo das Debéntures; (iii) a manutengo da
boa ordem operacional, administrativa e legal da Cessiondria e/ou (iv) a liquidagéo e extingdo da Cessiondria.

4.1. Os custos, despesas e encargos a que se refere o “caput” desta Cldusula e seus incisos, sdo doravante
denominados em conjunto ou separadamente “Obrigagdes”.

4.2. Sempre que possivel, a Cessiondria compromete-se a envidar os seus melhores esforgos no sentido de
estudar formas de reduzir o valor das Obrigac¢des, desde que tais medidas ndo comprometam a sua boa
ordem legal, operacional, e administrativa.

4.3. As notas fiscais e/ou quaisquer outros documentos de cobranga relativos as Obrigagdes serdo sempre
emitidos diretamente em nome da Cedente, obrigando-se esta a realizar todos os pagamentos dentro dos
respectivos prazos de vencimento.

V - OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO BANCO ITAU
5. O Banco Itat terd exclusivamente as seguintes obrigacdes e responsabilidades:

(a) Manter a custédia fisica dos documentos referidos no item 1.3, observado, para esse fim, o Contrato de
Prestacdo de Custédia Fisica de Notas Promissérias consubstanciado no Anexo C do presente Contrato e
que o integra para todos os fins de direito.

(b) Cumprir fielmente, sem questionamento, as instru¢des que lhe forem transmitidas pela Cessiondria, ou,
quando for o caso, pela Cedente, tal como previsto nesta Cldusula V e no Anexo C.

(c) Inexistir4 qualquer responsabilidade para o Banco Itati enquanto cumprir fielmente as instrugdes que lhe
forem transmitidas pela Cessiondria, ou, quando for o caso, pela Cedente, tal como previsto nesta Clausula
V e no Anexo C.

(d) O Banco Itad ndo tem o dever de examinar a legalidade e legitimidade das instrugdes que lhe forem transmitidas
pela Cessiondria ou, quando for o caso, pela Cedente, tal como previsto nesta Cldusula V e no Anexo C.

(e) A Cessiondria ou, quando for o caso, a Cedente, sdo responsdveis, perante o Banco Itai e perante terceiros,
pela legalidade e legitimidade das instrugdes que respectivamente vierem a dar ao Banco Itad, para os fins
previstos neste Contrato.

(f) O Banco Itai se encarregaré de promover a cobranga e o recebimento de cada uma das Notas Promissérias
na data de seus respectivos vencimentos, obrigando-se a depositar os valores recebidos na Conta, no dia
itil posterior aos seus respectivos recebimentos, obrigando-se, ainda, a entregar a respectiva Nota
Promisséria quitada, para a Cessionaria, dois dias tteis apds o seu respectivo recebimento, sendo que no
vencimento da ultima Nota Promisséria o Banco Itad entregard a Cessiondria, além da respectiva Nota
Promisséria, todos os documentos que estiverem sob a sua custédia relativos as Notas Promissérias.

(g) OBanco Itai desde ja concorda em promover seus melhores esforgos para receber o produto do pagamento
de cada Nota Promisséria em seu respectivo vencimento, para tanto promovendo em conjunto com a
Cessiondria, todas as diligéncias necessdrias e cabiveis.

VI - DAS PENALIDADES

6.1. O pagamento de quaisquer valores devidos nos termos deste Contrato, em datas posteriores aquelas aqui
acordadas, caracterizard a mora do devedor, sujeitando a parte em atraso, ao pagamento de juros de morade 1%
(hum por cento) ao més, ou fragio de més, a partir de suas respectivas datas de vencimento, ¢ de multa
convencional ndo compensatéria de 10% (dez por cento), incidente unicamente sobre os valores devidos nas
respectivas datas de vencimento, independentemente de qualquer aviso ou notificagio judicial ou extrajudicial.

6.2. Ainda na hipdtese prevista no item 6.1 acima, os valores devidos serdo reajustados anualmente, ou em
menor periodicidade, caso a lei venha a admitir, com base na variacdo do Indice Geral de Pregos
Mercado - IGP-M (Indice Geral de Pregos - Mercado), calculado pela Fundagdo Getilio Vargas (ou,
caso venha a ser extinto o IGP-M, outro indice que reflita a inflagdo com critérios similares aos
utilizados pela Fundagio Getilio Vargas para célculo do IGP-M), acumulado entre a data do
vencimento ¢ a data do efetivo pagamento.
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6.3. Toda e qualquer quantia devida por qualquer das partes por forca deste Contrato, podera ser cobrada via
processo de execucdo, visto que as partes desde jd reconhecem tratar-se de divida liquida e certa,
atribuindo ao presente Contrato, a qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585,
inciso II, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

VII - DA IRREVOGABILIDADE E DA IRRETRATABILIDADE DESTE CONTRATO

7. As obrigacdes assumidas neste Contrato t€m cardter irrevogdvel e irretrativel, obrigando as partes e seus
eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu fiel e pontual cumprimento. Os documentos anexos a este
Contrato constituem parte integrante e complementar deste Contrato.

7.1. Ressalvado o disposto na Escritura de Emissdo, é vedada a cessdo dos direitos e obrigagtes daqui
decorrentes a terceiros.

VIII - DAS DISPOSICOES FINAIS

8.1. Qualquer tolerancia ou concessio entre as partes ndo configurard rentincia ou perda de qualquer direito ou
faculdade, nem implicard em novagao ou alteracio dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

8.2. A Cedente ¢ a Cessiondria concordam que qualquer alteracfo nos termos deste Contrato dependerd de
prévia e expressa aprovagdo da Oliveira Trust, que deverd intervir em todas as alteragdes e/ou aditivos que
digam respeito a este Contrato.

8.3. A Cedente compromete-se a praticar todos os atos ¢ a colaborar com a Cessiondria em tudo que se fizer
necessario, envidando seus melhores esfor¢os para que a Emissora e/ou Fiadora honrem suas respectivas
obrigagdes nos termos do Contrato de Reconhecimento, e que efetuem o integral e pontual pagamento das
Notas Promissérias diretamente 4 Cessiondria ou a quem esta vier a indicar, sem qualquer custo adicional
para a Cessiondria.

IX-DO FORO

9. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
oriundas deste Contrato, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
E, por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, assinam o presente Contrato em
7 (sete) vias de igual teor e forma para um sé efeito, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de junho de 1998.

CIA. ACOS ESPECIAIS ITABIRA - ACESITA METALTRUST S.A.
VILARES METALS S.A. ACOS VILLARES S.A.
BANCO ITAU S.A. (Interveniente Anuente) OLIVEIRA,TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA. (Interveniente Anuente)

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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Escritura de Emissdo de Debéntures
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO
DE 56.315 DEBENTURES SIMPLES DA METALTRUST S.A.

Pelo presente instrumento particular,

METALTRUST S.A., doravante designada simplesmente EMISSORA, sociedade com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Repiiblica do Chile n.° 230 - 9° andar (parte), inscrita no CGC/MF sob o
n° 02.312.699/0001-50, neste ato representada na forma de seu estatuto social; e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., doravante
designada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro Av. das Américas n° 1155, conjunto 1301, inscrita no CGC/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91,
neste ato representada na forma de seu contrato social,

representando a comunhéo dos interesses dos titulares das debéntures emitidas nos termos desta escritura de
emissdo (“Escritura de Emissdo”), resolvem firmar o presente instrumento fixando os termos e condigdes que
regeriio a emissio piiblica de 56.315 (cingiienta e seis mil trezentas e quinze) debéntures simples ¢ subordinadas
da EMISSORA, em 7 (sete) séries.

I
DA AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada pela Assembiéia Geral Extraordindria dos
acionistas da EMISSORA, realizada em 06 de abril de 1998, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro e publicada nos jornais “Didrio Oficial” do Estado do Rio de Janeiro ¢ “Monitor
Mercantil”.

11
DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissio das debéntures serd registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios, doravante designada CVM, na
forma das Leis nos 6.385/76 € 6.404/76, ¢ demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

III
DO REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA

A presente Escritura de emissdo serd registrada no competente registro de iméveis da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro (“Registro de Imdveis™).

IV

DA FINALIDADE

As quantias provenientes da presente emissdo de debéntures serdo utilizadas pela EMISSORA, tnica e
exclusivamente no pagamento da contraprestagio devida a Cia. Agos Especiais Itabira — ACESITA, nos
termos do “Instrumento Particular de Compra e Venda a Termo de Notas Promissérias”, celebrado em 14
de abril de 1998 entre a EMISSORA, a Cia. Agos Especiais Itabira - ACESITA ¢ o BANCO ITAUS.A.,
cujos termos 0 AGENTE FIDUCIARIO neste ato declara conhecer, tendo por objeto a aquisigio, pela
EMISSORA, de 7 (sete) notas promissérias de emissdo da Villares Metals S.A. e fianca da Agos Villares
S.A., todas emitidas e fiangadas de acordo com o previsto no “Aditivo e Consolidag@o do Instrumento
Particular de Confissio de Divida Origindria de Mutuo Celebrado em 10 de Junho de 1996", celebradoem
01 de novembro de 1997 entre Cia. Acos Especiais Itabira — ACESITA, Villares Metals S.A. ¢ Agos
Villares S.A., juntamente com fodos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais ou
acessorios, assegurados ao proprietdrio destes titulos por for¢a dos respectivos Instrumentos e dos
dispositivos legais e regulamentares aplicdveis. Este instrumento passa a fazer parte integrante des(a
Escritura de Emissdo como Anexo .
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As debéntures serio honradas pela Emissora tinica e exclusivamente com recursos obtidos através dos
pagamentos da Notas Promissérias oriundas do “Aditivo e Consolidagdo do Instrumento Particular de Confissao
de Divida Origindria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de 1996", citado anteriormente.

\Y
DA EMISSAO

A emissio das debéntures observard as seguintes caracteristicas e condigdes:

1. VALOR DA EMISSAO: O valor nominal da presente emissdo é de R$ 56.315.000,00 (cinqiienta € seis
milhGes trezentos e quinze mil reais).
2. DIVISAO EM SERIES: As debéntures se dividem em 7 (sete) séries, designadas 1*, 2%, 3*,4*, 5*,6*, 7

séries, a cada uma das quais corresponde a quantidade de debéntures indicada no quadro abaixo, que
consigna também o valor global de cada série:

VALOR GLOBAL DE

) QUANTIDADEDE  CADA SERIE NA DATA
SERIES . _ DEBENTURES DE EMISSAQ (em reais)
1 eoeeeeeeeoeoeseee oot 8.045 8.045.000,00
D% eoeeeeeeeeeeeeeeseeses oo 8.045 8.045.000,00
B0 oo 8.045 8.045.000,00
B oo 8.045 8.045.000,00
0 oo 8.045 8.045.000,00
6% oo eeeeeeeeeenereeseseee s 8.045 8.045.000,00
o eeoeeeeeeeesess s 8.045 8.045.000,00
TOTAL oeeeoesessssessssesessess s 56.315 56.315.000,00

3. DATA DE EMISSAOQ: Para todos os efeitos legais, inclusive para a contagem de encargos financeiros, a data
de emissdo das debéntures é o dia 5 de margo de 1998.

4. ESPECIE E FORMA: As debéntures seriio simples, da espécie subordinada, emitidas sob a forma
nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados.

5. AMORTIZACOES E DATAS DE VENCIMENTO: As debéntures da presente emissdo nao serao
amortizadas, e terdo suas datas de vencimento conforme o quadro abaixo:

DATA DE DATA DE
3 VENCIMENTO VENCIMENTO DAS

SERIES ) , _ , DAS NOTAS __DEBENTURES
e e e 01/11/1999 05/11/1999
AT OO OO PSSO OUR OO PRI 01/05/2000 05/05/2000
G OO OO SO R SPUTORIROUROPPON 01/11/2000 05/11/2000
APt 01/05/2001 05/05/2001
OO PO OO OTURURUPPOPROTIOS 01/11/2001 05/11/2001
SO TR UROUUO OO PRI 01/05/2002 05/05/2002
OO PP OTO OO PR R ORISR 01/11/2002 05/11/2002

6. VALOR NOMINAL: Cada debénture terd o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais) na data de
emissdo, ou seja, 5 de margo de 1998.

7. TIPO: As debéntures poderdo ser subscritas com dgio ou desagio sobre o seu Valor Nominal.

8. MODO DE COLOCACAOQ: As debéntures serdo objeto de colocagio piblica, com a intermediagdo de
institui¢do(des) integrante(s) do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento
diferenciado, de acordo com o disposto no Artigo 33, da Instrugdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980,
contemplando atendimento prioritdrio aos clientes da institui¢do coordenadora da distribuigdo publica.

9, ATUALIZACAO MONETARIA: O Valor Nominal das debéntures desta emissio, sera atualizado a partir da
data de emissdo, ou seja, 5 de margo de 1998, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-DI, Indice Geral
de Precos Disponibiliade Interna, divulgada pela Fundagio Getilio Vargas. Na hipétese do IGP-DI deixarde
ser apurado e divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, seré ele substituido, pelo mesmo indice que vier aser

~ordado para o “Aditivo e Consolidag@o do Instrumento Particular de Confissdo de Divida Origindria de
Lituo Celebrado em 10 de Junho de 1996", celebrado em 01 de Novembro de 1997, mencionado na
“ldusula IV da presente Escritura.
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10.

11.

12.

13.

14.

Na hipétese de ndo estar disponivel o IGP-DI do més em que houver alguma obrigagio pecunidria, serd
utilizado o tltimo IGP-DI disponivel.

JUROS: As debéntures serdo conferidos juros remuneratdrios a taxa de 12% (doze por cento) ao ano, base
365 dias, que serdio sempre calculados exponencialmente, por dias decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal atualizado, a partir da data de emissdo das debéntures.

O valor das debéntures, compreendendo principal e juros, serd pago nas datas estabelecidas para os seus
respectivos vencimentos, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou na sede da EMISSORA,
se o debenturista nio estiver vinculado a esse sistema, ou em institui¢des financeiras que, com a aprovagao
prévia do AGENTE FIDUCIARIO, vierem a ser oportunamente indicadas pela EMISSORA.

PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO: As debéntures serfio integralizadas & vista, em
dinheiro, no ato da subscrigio, pelo Valor Nominal Atualizado das debéntures, acrescido de juros
remuneratdrios, calculados desde a data de emissdo até a data da efetiva subscrigio.

11. 1. A apuragio do valor nominal atualizado, em data de subscri¢do, que ndo corresponda ao dia 05 de
cada més, serd efetuada mediante a utiliza¢do da variagio pro-rata-temporis por dias decorridos do
ultimo IGP-DI divulgado.

NEGOCIACAO: As debéntures deverdio ser negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associag@o Nacional das Instituigoes de Mercado Aberto) e operacionalizado
pela CETIP (Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de Titulos).

PRORROGACAO AUTOMATICA: Caso, na data do respectivo vencimento, ndo haja expediente comercial
ou bancério no local em que deva ser liquidada qualquer obrigagdo da EMISSORA, o prazo de vencimento
serd prorrogado para o primeiro dia ttil imediatamente subseqiiente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos.

ATRASO JUSTIFICADO - PRORROGACAO DE VENCIMENTO:

14. 1. Caso a EMISSORA deixe de pagar, no respectivo vencimento, os valores devidos as debéntures
de sua emissdo e o inadimplemento ocorrer em virtude de atraso no recebimento, por ela
EMISSORA, de nota(s) promisséria(s) que lhe tenha(m) sido vendida(s) nos termos do contrato
de venda a termo referido na clausula quarta supra, a debénture cuja nota promisséria respectiva
esteja inadimplente, terd o seu vencimento prorrogado de pleno direito até a data em que seja(m)
liquidado(s) o(s) titulo(s) adquirido, obrigando-se o titular da debénture cujo vencimento tenha
sido assim prorrogado, a aguardar o prazo de 15 (quinze) dias da data do evento de pagamento das
debéntures, para exercer o seu direito de fazer com que se cumpra o subitem 14.3 abaixo. A
EMISSORA prestard ao AGENTE FIDUCIARIO todas as informagdes relativas aos
procedimentos que estiver adotando para cobrar os titulos adquiridos que ndo tenham sido
liquidados no vencimento.

14. 2. O AGENTE FIDUCIARIO devera convocar uma assembléia dos debenturistas (i) para comunicar a
ocorréncia do evento e prestar os esclarecimentos que se fizerem necessérios; e (ii) para que seja
proposto e aprovado pelos titulares da maioria de todas as Debéntures em circulagdo, da série
vinculada a nota que ndo tiver sido paga, um plano de agio a ser executado pela EMISSORA ¢
monitorado pelo AGENTE FIDUCIARIO, que poderd incluir, entre outras medidas, (a) a cobranga
judicial ou extrajudicial de quaisquer dos créditos devidos 28 EMISSORA; (b) a venda de quaisquer
das Notas Promissérias e/ou (¢) o aguardo do regular pagamento das Notas Promissorias vincendas e
dos demais créditos de titularidade da EMISSORA.

14. 3. Ocorrendo o Inadimplemento Justificado, e ap6s transcorrido o prazo de 15 (quinze) dias citado no
item 14.1, a EMISSORA obriga-se, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a promover procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais de cobranga das Notas Promisscrais por ela detidas, bem como de
quaisquer outros valores que, por for¢a do disposto no “Aditivo e Cosolidagao do Instrumento
Particular de Confissio de Divida Origindria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de 1996,
celebrado em 01 de novembro de 1997, sejam devidos 8 EMISSORA.

A execucdo de quaisquer procedimentos visando o recebimento de créditos detidos pela EMISSORA
ou a liquidagdo dos ativos da EMISSORA, depende de prévia e expressa aprovagdo dos titulares da
maioria das Debéntures em circulagio, reunidos em Assembléia Geral convocada especialmente para
este fim.
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15.

16.

17.

18.

Quaisquer valores recebidos pela EMISSORA referentes as Notas Promissorias, em decorréncia do
“Aditivo e Consolida¢iio do Instrumento Particular de Confissdo de Divida Origindrio de Mituo
Celebrado em 10 de Junho de 1996", celebrado em 01 de novembro de 1997, serdo revertidos em
favor dos debenturistas na proporgdo das debéntures que detiverem.

ATRASO INJUSTIFICADO: Ocorrendo atraso injustificado na liquidagdo de qualquer debénture, a
EMISSORA estara obrigada a pagar, entre a data do vencimento e a do respectivo pagamento, juros de mora
de 12% (doze por cento) ao ano, sem prejuizo da declaragdo de vencimento antecipado de que trata o item 16
desta clausula.

VENCIMENTO ANTECIPADO: A ocorréncia de um ou mais dos seguintes eventos (cada evento doravante
denominado “Evento de Inadimplemento”) caracteriza o inadimplemento da EMISSORA:

(i) a falta de pagamento, sem justificativa, de quaisquer valores de principal, juros e/ou outros encargos
referentes as debéntures, em suas respectivas datas de vencimento, conforme determinado nesta
Escritura de Emissdo, desde que este evento de inadimplemento ndo seja sanado dentro de 30 (trinta)
dias uteis, contados a partir do recebimento, por parte da EMISSORA, de um aviso escrito, enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO;

(if) impetracdo de concordata preventiva, pedido de auto-faléncia ou decretagio de faléncia da
EMISSORA,;

(ii1) declaragdo judicial ou administrativa de dissolugdo da EMISSORA, caso tais procedimentos nio venham
a ser interrompidos ou suspensos dentro de 30 (trinta) dias 1iteis contados da data em que iniciados;

(iv) casoa EMISSORA descumpra qualquer disposigdo previstaem seu estatuto social, ndo sanadano prazo
de 15 (quinze) dias contados do aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(v) descumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo ou em
quaisquer instrumentos a ela relacionados, ainda que tal descumprimento néo esteja expressamente definido
como “Evento de Inadimplemento”, instrumentos estes que se constituem em anexos desta Escritura, dela
fazendo parte para todos os fins de direito, a saber: (a) contrato de compra a termo celebrado entre a
EMISSORA e a Cia. Agos Especiais Itabira — ACESITA; e (b) Aditivo e Consolida¢do do Instrumento
Particular de Confissao de Divida Origindria de Miituo Celebrado em 10 de Junho de 1996.

(vi) ndo adogdo, pela EMISSORA, de qualquer ato ou medida, de qualquer natureza, necessdrio a que a
EMISSORA cumpra pontualmente todas as suas obrigagdes relacionadas nesta Escritura de Emissao.

16. 1. Caracterizado qualquer Evento de Inadimplemento, o AGENTE FIDUCIARIO, por decisio prépria
ou atendendo 2 solicitagdo formulada pelos debenturistas, poderd considerar antecipadamente
vencidas todas as debéntures em circulagéo e exigir o pagamento do Valor Nominal Atualizado das
debéntures, acrescido de juros remuneratérios e, ainda, de juros de mora de 12% ao ano, contados
“pro rata temporis” até a data do respectivo pagamento. A solicitacio dos debenturistas acima
referida deverd ser deliberada em assembléia especial convocada ¢ realizada nos termos desta
Escritura de Emissdo e dependerd da aprovacgio de titulares de debéntures que representem, no
minimo, 51% (cinqiienta ¢ um por cento) das debéntures em circulagfio da série inadimplida.

AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poder4, a qualquer tempo, adquirir no mercado, debéntures
em circulagdo, de qualquer das séries, cujas notas tenham sido vencidas e pagas, por pre¢o néo superior ao de
seu valor nominal atualizado, acrescido de juros remuneratérios, observado o disposto no paragrafo 2°, do
artigo 55, daLein®6.404, de 15.12.76. As debéntures, objeto deste procedimento, deverdo ser canceladas.

17. 1. Resgate Antecipado Facultativo - O Conselho de Administragio da EMISSORA poderd, a qualquer
tempo, deliberar sobre a aquisigo total ou parcial, neste caso mediante sorteio, das debéntures em
circulacdo, para definitivo cancelamento, pelo seu valor nominal atualizado, acrescido de juros
remuneratorios.

DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS:

18. 1. Os titulares das debéntures de cada série se reunirdo em assembléia geral, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhio dos debenturistas.

18. 2. A assembléia pode ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela CVM e por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo, da
referida série.
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18. 3.

18. 4.

18. 5.

18. 6.

A assembléia geral se instalard com o quérum previsto no artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei n°
6.404/76.

A presidéncia da assembléia caberd, conforme quem a tenha convocado, respectivamente, ao
AGENTE FIDUCIARIO, ao Presidente do Conselho de Administragio da EMISSORA, ao
debenturista eleito pelos portadores de titulos, ou aquele que for designado pela CVM.

Em qualquer caso, o AGENTE FIDUCIARIO comparecerd as assembléias dos debenturistas,
prestando-lhes as informagdes que forem solicitadas.

Nas deliberages da assembléia, cada debénture dard direito a um voto, admitida a constitui¢ao de
mandatdrios, observadas as disposi¢des dos pardgrafos 1° e 2°, do artigo 126, da Lei n.” 6.404, de 15

_ de dezembro de 1976.

18. 7.

18. 8.

18. 9.

18.10.

18.11.

Quaisquer modificagies nas condi¢des das debéntures, objeto da presente emissdo, dependerdo de
aprovagdo conjunta de debenturistas titulares de debéntures das 07 (sete) séries, com 0 quérum previsto
nositens 18.10e 18.11, exceto se a modificacdo se referir A matéria especifica de uma determinada série.

Para efeito de constituigio do quérum a que se refere esta cldusula, serfio excluidas do nimero de
debéntures em circula¢do, as eventualmente pertencentes 8 EMISSORA, 4 Acesita, a Villares Metals,
a Agos Villares ou empresas coligadas, controladas e controladoras.

Nos 8 (oito) dias que antecederem a realizacdo de qualquer assembléia geral, ordindria ou
extraordindria, dos acionistas da EMISSORA, cujas deliberagdes sejam sujeitas a aprovacdo dos
acionistas preferenciais, o Agente Fiducidrio convocara assembléia conjunta dos debenturistas de
todas as séries para que estes, observado o quérum indicado no item 18.10. abaixo, decidam sobre os
termos do voto a ser proferido, na assembléia geral da EMISSORA.

As matérias a serem submetidas 2 apreciagdo dos debenturistas, reunidos em assembléia especial,
devem ser aprovadas pelos votos favordveis daqueles que representem, no minimo, 51 % (cingiienta e
um por cento) das debéntures em circulagdo, salvo naquelas situagdes indicadas no item 18.11.
abaixo, em que as matérias ali relacionadas s6 podem ser deliberadas se forem proferidos votos
favordveis de debenturistas que representem, no minimo, 100 % (cem por cento) das debéntures em
circulagio, excetuando-se ainda o vencimento antecipado das séries de debéntures, quando 0 quérum
serd de 51% (cingiientae um por cento) das debéntures de cada uma das séries independentemente.

As matérias que exigem aprovagao pelo quérum minimo de 100 % (cem por cento) das debéntures em
circulagio no mercado sdo as seguintes: (a) alteragdo nas datas de vencimento das debéntures, (b)
alteragdo das condigdes estabelecidas para a atualizagdo do valor nominal das debéntures, () redug@o
dos critérios de apuragio e cdlculo dos juros remuneratérios e dos juros moratérios das debéntures,
(d) redugio e/ou limitagdo, de qualquer natureza, do direito assegurado aos debenturistas de executar
a EMISSORA, objetivando receber seus créditos de principal, juros e outros encargos relativos as
debéntures, (e) alterar quaisquer das cldusulas e provisdes, constantes nesta Escritura de Emisséo,
que assegurem aos debenturistas o poder de interferir na condugao dos negécios da EMISSORA, e (f)
alterar qualquer quérum de instalagdo e deliberag@o previstos nesta Escritura de Emissao.

19. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: O nio comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo lhe dar4 o direito ao recebimento de juros e atualiza¢do monetdria no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

20. PUBLICIDADE: Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas, deverio ser veiculados, na forma de avisos, no jornal “Gazeta
Mercantil”, edi¢@o nacional.

VI

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A EMISSORA declara e garante, sem qualquer ressalva ou restrigao, sob as penas da lei, que:

(i) éumasociedade devidamente constituida e com existéncia vélida, de acordo com as leis vigentes no Brasil. ¢
que obteve todas as autorizages societdrias necessdrias para celebrar os negécios objeto deste instrument =
emitir as debéntures;
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(ii) os seus signatdrios nesta Escritura de Emissdo e em todos os documentos a ela anexos estdo devidamente
autorizados a representé-la;

VII
DAS OBRIGACOES ESPECIAIS DA EMISSORA

A EMISSORA obriga-se a: (a) manter atualizado o registro necessario junto 8 CVM - Comissdo de Valores
Mobilidrios; (b) manter auditoria externa independente, enquanto as debé&ntures nio tiverem sido resgatadas; (c)
proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros resultantes de atos de sua gestéo, nos termos
da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo dos seguintes documentos: (c.1.) balango patrimonial; (c.2.)
demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados; (c.3.) demonstragio do resultado do exercicio; (c.4.)
demonstragdo das origens e aplica¢des de recursos; (c.5.) certificado de auditoria externa, quando se tratar de
balanco do exercicio; (d) complementar a publicagdo dos documentos referidos no item anterior com notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragoes contdbeis necessdrias para o esclarecimento da
snuagao patrimonial e dos resultados do exercicio; (e) fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO, (el) no dia que se
seguir ao respectivo vencimento, relatério de cobranga de cada nota promissdria referida na cldusula quatro desta
Escritura de Emissdo; (e.2.) dentro de igual prazo, apdés o término de cada semesire, cOpias de suas
demonstragdes financeiras referentes a esse periodo, (e.3.) dentro de no maximo 30 (trinta) dias apGs o término de
cada exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas a0 mesmo, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como cépia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes a
EMISSORA ou aos seus administradores e das respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou as contas da EMISSORA; (f) enviar ao AGENTE FIDUCIARIO copia das
demonstragdes financeiras anuais e do parecer da auditoria, tao logo esses documentos tenham sido produzidos;
(g) fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO, em um prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da
solicitagdo, cdpia de qualquer outro documento ou informagdo que possa ser relevante para a defesa dos
debenturistas, podendo o referido prazo ser prorrogado, por igual periodo, se a EMISSORA demonstrar ser
impossivel atendé-lo; (h) apresentar ao AGENTE FIDUCIARIO os comprovantes de cumprimento de suas
obrigacdes perante os debenturistas.

VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, intervém na presente
Escritura de Emissdo para declarar que aceita a nomeagdo e que, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representard a comunhio dos titulares de debéntures perante a EMISSORA.

IX
REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Ser4 devido a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorrios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que
Ihe competem, nos termos da lei, da Escritura de Emissdo, do Estatuto da EMISSORA e do Acordo de Acionistas,
bem como a titulo dos servigos de assessoria a equipe da EMISSORA na administragio € na cobranga dos seus
ativos, uma remuneragio paga da seguinte forma:

a) Parcelas semestrais de R$ 16.957,50 (dezesseis mil, novecentos e cingiienta ¢ sete reais e cingiienta
centavos), devidas a primeira no 1° (primeiro) dia do més subsegiiente ao da assinatura da Escritura de
Emissdo; Ser4 concedido um desconto nio cumulativo de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento)
nas parcelas semestrais caso as Notas Promissorias sejam pagas sem atraso, incidentes a partir da primeira
parcela semestral apés o pagamento da 1* Nota Promissoria.

b) Parcelas de R$ 3.391,50 (trés mil, trezentos e noventa e um reais e cingiienta centavos) para: (i) cada AGD ou
reunido formal de debenturistas, ou (ii) para cada reunido com a EMISSORA que seja por ela solicitada,
devida na data da realizagiio da AGE ou reunido, acrescida do valor de R$ 113,05 (cento e treze reais e cinco

‘ntavos) por hora-homem de trabalho, dedicado 2 preparagdo e implementagdo das decisdes tomadas na
D ou na reunido, até que seja registrado o aditamento 2 Escritura de Emisséo no cartério de Registro de
[ néveis, se for o caso.
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¢) Parcelas de R$ 2.261,00 (dois mil, duzentos e sessenta e um reais) por relatério adicional ao anual, se houver,
devido 02 dias apds sua elaboracio.

d) Asremuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo ap6s o vencimento das debéntures, caso
o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
EMISSORA (ou pelo Avalista/Fiador se houver)

e) As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado), ou na sua
falta, pelo mesmo fndice que vier a substitui-lo, a partir de 01.03.98 até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas “pro-rata” dia, se necessdrio.

f) As remuneragoes ndo incluem as despesas com publicag¢des, transporte, allmentag:ao viagens e estadias
necessdrias ao exercicio da fungdo de AGENTE FIDUCIARIO, durante ou apés a implantagdo do
servico, a serem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovacdo. Nao estdio incluidas igualmente
despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros,
ou assessoria legal a EMISSORA.

g) OAGENTE FIDUCIARIO nio terd prepostos como membros de 6rgdos da Administragdo da Companhia.

h) O AGENTE FIDUCIARIO nio ser4 obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes
societdrias ¢ em atos da administragio da EMISSORA, ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes.

i) Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO
venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, custas judiciais e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragéo
do AGENTE FIDUCIARIO, na hlpotese de a EMISSORA permanecer inadimplente com relagdo ao
pagamento desta, por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar
garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

i) A administragdo da EMISSORA serd terceirizada.

k) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia destaremuneragao, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa de 10% e juros de mora na forma definida para as obriga¢des tratadas na
Escritura de Emissdo.

i) As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre servicos de qualquer
natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Intregragio Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

IX
DA SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO poders, a qualquer tempo, ser substituido em suas fungdes, nos seguintes casos: a)
deliberacio da assembléia, por debenturistas que representem, no minimo, 50% (cingiienta por cento) das
debéntures em circulagfio; b) ato da CVM. Na hipétese de o AGENTE FIDUCIARIO, por motivo superveniente a
esta escritura, ndo poder continuar a exercer as suas fungdes, ele deverd comunicar imediatamente tal
impedimento aos debenturistas, pedindo a sua substituigdo. Na hipétese de substituigdo do AGENTE
FIDUCIARIO, a mesma serd formalizada mediante aditivo ao presente instrumento. Em caso de subsmulgao a
qualquer titulo e/ou por qualquer motivo, do AGENTE FIDUCIARIO, todas as agdes, de emissdo da
EMISSORA, de propriedade do mesmo AGENTE FIDUCIARIO, deverdo ser imediatamente transferidas a
quem vier a substitui-lo como novo AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas que, concomitantemente a citada
transferéncia de agdes, deverd manifestar expressa adesdo as regras do acordo de acionistas da EMISSORA, qr-¢
também se constitui em anexo desta Escritura de Emissdo.
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X
DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em lei, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO: 1 - proteger os direitos e
interesses dos debenturistas, com a mesma cautela e diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega
na administragfo dos préprios bens; 2 - praticar privativamente todos e quaisquer atos relativos ao exercicio
dos direitos consubstanciados nos titulos, cujos efeitos interessem aos debenturistas; 3 - elaborar relatério
anual, dentro de, no maéximo, 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da
EMISSORA, em que declarard sobre a sua aptiddo para permanecer no exercicio de suas fungdes,
informando sobre os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio e que interessem aos debenturistas; 4 -
notificar os debenturistas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados do evento, qualquer
inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas no presente instrumento € 5 - como titular de
acdes de emissdo da EMISSORA, comparecer as assembléias gerais daquela companhia para, ouvidos
previamente (nos termos acima indicados) os titulares das debéntures objeto desta emissdo, votar nas
deliberacdes que, na conformidade do estatuto da EMISSORA, dependam da aprovagdo da maioria dos
titulares de agdes; 6 - requerer ao Presidente do Conselho de Administrac@o a convocagio de Assembléia
Geral, indicada a matéria a ser tratada, cabendo ao Presidente do Conselho de Administragdo, convocar a
assembléia no prazo de até 8 (0ito) dias do recebimento da respectiva solicitagio. O antincio de que o inteiro
teor do relatério anual do AGENTE FIDUCIARIO, previsto no item 3 desta cldusula estard a disposicdo dos
debenturistas no escritério do AGENTE FIDUCIARIO, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas n® 1155, conjunto 1301. A notificagio a que se refere o item 4 acima, sem
prejuizo dos procedimentos judiciais préprios, far-se-4 por carta protocolada, a ser dirigida pelo AGENTE
FIDUCIARIO a cada um dos debenturistas, e discriminara as providéncias judiciais ou extrajudiciais que o
AGENTE FIDUCIARIO tomou ou ird tomar para proteger os interesses dos debenturistas.

XI
DAS ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usari de quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais contra a
EMISSORA para protegio e defesa dos interesses dos debenturistas e da realizagdo de seus créditos, sendo-lhe
especialmente facultado no caso de inadimplemento injustificado da EMISSORA: 1. declarar
antecipadamente vencidas as debéntures, cobrando principal e acessérios; 2. requerer a faléncia da
EMISSORA,; 3. representar os debenturistas em processos de faléncia ou concordata da EMISSORA; 4. tomar
as providéncias necessdrias 4 eventual realiza¢do da assembléia dos debenturistas e 5. outras providéncias
previstas na presente escritura.

X1I
DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

Correrdo por conta da EMISSORA as despesas com publicagdes que, por forga de lei, o AGENTE
FIDUCIARIO tenha que proceder, obrigando-se a EMISSORA a fornecer antecipadamente os recursos
que sejam necessarios para a efetivagdo de tais publicagdes. A EMISSORA ressarcird também o AGENTE
FIDUCIARIO de todas as demais despesas em que o mesmo tenha incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas, ou para realizar os seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
clausula seré efetuado, imediatamente, quando da entrega 8 EMISSORA dos documentos comprobatdrios
das despesas efetivamente feitas e necessarias a protegao dos portadores dos titulos. As despesas a que se
refere esta clausula compreenderdo, inclusive, as seguintes: a) publicagdo de relatdrios, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis; b) extragio de certiddes; ¢) eventuais levantamentos adicionais ou pericias que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas.
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XIII
DA RENUNCIA

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissdo. Desta forma, eventual atraso,
omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou medida, judicial ou extrajudicial, que
caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da EMISSORA, ndo prejudicard tais direitos,
faculdades ou medidas, nfio serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com
tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

X1V

DO FORO

As Partes elegem, como competente para dirimir qualquer controvérsia oriunda desta Escritura de Emissao, o

foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com rentdncia a qualquer outro, por mais especial que
possa ser.

Assinam a presente escritura, para que possa gerar seus regulares efeitos,
a EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO.

Rio de Janeiro, 06 de abril de 1998.
EMISSORA: Metaltrust S.A.

AGENTE FIDUCIARIO: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida.

Testemunhas:
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